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 美 國 穀 物 每 週 市 場 展 望  

2022 年 1 月 24 日 

 

本期重點： 

1. 上周（1 月 14 日-20 日）3 月份玉米合約價格上漲了 14.75 美分/英斗 

2. 因美國假期，美國農業部的周度出口銷售報告延期發佈 

 

展望：本周 3 月份玉米合約價格上漲了 14.75 美分/英斗（2.5%），由於市場前景看多基

金增加了其多頭頭寸。穀物市場目前有三個主要的利多因素，兩個對市場有即刻影響，另一個

對市場提供長期支撐。兩個更加即刻的因素是俄羅斯和烏克蘭邊境的緊張態勢和南美的天氣

預報。長期的支撐因素是美國面臨通貨膨脹的看法和 2022 年美聯儲將會升息的預期。 

一周回顧：3 月份玉米合約 

美元/英

斗 

週五 

1 月 14 日 

週一 

1 月 17 日 

週二 

1 月 18 日 

週三 

1 月 19 日 

週四 

1 月 20 日 

漲跌 8.75 - 3.25 11.00 0.50 

收盤價 596.25 - 599.50 610.50 611.00 

市場的

影響因

素 

巴西中部的天

氣預報顯示比

較乾燥，3 月

份玉米合約受

週四低點的支

撐反彈走高。

阿根廷和巴西

南部預報有

雨，但被期貨

市場所忽視。

俄羅斯在烏克

蘭邊境增兵，

黑海的緊張態

勢在加劇，市

場由於加險交

易而走高。 

美國馬丁路

德金紀念

節，市場關

閉。 

玉米期貨開盤

走低，但受小

麥市場的帶動

而上漲。在市

場關閉前 6 分

鐘，一波購買

潮創出日內交

易的高點。技

術狀態比較利

多，吸引了投

機資金。美國

農業部報告上

周的出口檢驗

量為 4740 萬

英斗，增加了

18%。 

玉米和小麥期貨

帶動芝加哥期貨

市場走高，甚至

豆粕也加入了上

漲潮。黑海的緊

張態勢沒有消

退，糧食市場對

可能針對俄羅斯

的制裁做出了反

應。本周阿根廷

的天氣情況比較

有利，但巴西中

部仍比較乾旱。

週邊市場漲跌不

一，美元下跌了

22 點。 

3 月份合約在

5.85-61.7（美

元/英斗）交易

區間的頂端徘

徊。上周阿根廷

玉米的良優比下

降至 22%。俄

羅斯沒有顯示出

從烏克蘭邊境撤

兵的意思，美國

表示要做出快速

嚴厲的反應使得

市場緊張不安。

週邊市場大多在

下跌，但美元上

漲了 32 點。 



 

隨著俄羅斯繼續在烏克蘭邊境屯集大量部隊，世界穀物市場在加險交易中上漲。世界各

國領導人呼籲俄羅斯保持冷靜，到目前為止還沒有效果，穀物市場在為局勢的進一步升級做

準備。一旦俄羅斯侵犯烏克蘭，各國政府可能對其進行經濟制裁，從而導致可供出口的穀物供

應比較緊張。在缺乏黑海穀物供應的所有可能發生前，市場在走高。 

南美的天氣預報仍對 2022 年世界穀物供應構成威脅。最近阿根廷中部、烏拉圭和巴西南

方局部的降雨對作物生長很有好處，但對挽救已經出現的產量損失作用有限。由於幹熱的天

氣狀況，目前私人機構預計阿根廷的玉米產量在 4800-5000 萬噸之間（美國農業部 1 月份

《世界農產品供需預測報告》的預測為 5400 萬噸）。長期的天氣預報顯示巴西中部和北部將

變得比較幹熱，巴西二茬玉米也面臨巨大威脅。目前為止巴西二茬玉米的播種只完成了 2%，

還有時間等待天氣變好。但是，市場已經根據作物生長情況和二茬玉米可能經歷一個乾旱的

生長季，而在價格中增添了天氣因素。 

基金和投機交易者由於通脹預期而在芝加哥期貨市場增加其多頭頭寸，美國經濟的通脹

趨勢對於商品價格是一個支撐，投資者通常通過購買商品來對沖其它的通脹影響。12 月份美

國的通脹率達到 7.0%，為近 40 年來的最大幅度，這也增加了市場對美聯儲更快通過加息來

抑制通脹的預期。在通脹環境下，商品市場對於投資者和投機交易者的吸引力，將對芝加哥期

貨市場形成支撐。 

美國農業部的周度出口銷售報告由於週一是公眾假日而推遲發佈，但出口檢驗報告對於

玉米屬於利多。報告顯示上周的出口檢驗量為 120.4 萬噸，較前一周增加了 18%。年度至今

的出口檢驗總量為 1528.8 萬噸，減少了 13%。 

從技術角度，3 月份玉米合約於 1 月 13 日出現區間內低點 5.8525（美元/英斗），但在

本周大漲越過了 6.00（美元/英斗）。強勁的技術表現、以及前述的利多因素，誘使交易者回

到看多一方。3 月份合約目前的目標阻力位元是 6.1775（12 月 28 日的日內高點），也是當

前交易區間的高點。一旦市場越過這個點位，在 2021 年 6 月 10 日的日內高點 6.33（美元/

英斗）之前就幾乎沒有技術阻力，其後就是合約的歷史高點 6.40（美元/英斗）。 

 

 

利率水準和宏觀經濟市場，2022 年 1 月 20 日 

 目前 周變化 周變化% 月變化 月變化% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR（6 個月） 

  LIBOR（一年） 

標普 500 

道瓊工業指數 

美元指數 

WTI 原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 



 

芝加哥 3 月份玉米期貨: 

 

來源: Prophet X 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2022 年 1 月 20 日 

商品 1 月 20 日 1 月 14 日 淨變化 

玉米  

3 月 22 日 611.00 596.25 14.75 

5 月 22 日 610.75 597.25 13.50 

7 月 22 日 606.50 593.50 13.00 

9 月 22 日 576.25 569.00 7.25 

大豆  

3 月 22 日 1425.75 1369.75 56.00 

5 月 22 日 1434.50 1379.50 55.00 

7 月 22 日 1438.75 1386.00 52.75 

8 月 22 日 1411.00 1365.75 45.25 

豆粕  

3 月 22 日 400.80 405.60 -4.80 

5 月 22 日 399.00 402.80 -3.80 



 

7 月 22 日 398.10 401.90 -3.80 

8 月 22 日 392.50 396.80 -4.30 

豆油  

3 月 22 日 62.88 58.46 4.42 

5 月 22 日 62.92 58.50 4.42 

7 月 22 日 62.59 58.41 4.18 

8 月 22 日 61.89 58.02 3.87 

軟紅冬小麥  

3 月 22 日 790.25 741.50 48.75 

5 月 22 日 793.50 744.50 49.00 

7 月 22 日 781.25 737.25 44.00 

9 月 22 日 780.75 739.75 41.00 

硬紅冬小麥  

3 月 22 日 796.50 745.00 51.50 

5 月 22 日 799.75 748.25 51.50 

7 月 22 日 801.50 751.75 49.75 

9 月 22 日 805.00 756.25 48.75 

MGEX (硬紅春小麥) 

3 月 22 日 944.75 878.25 66.50 

5 月 22 日 940.50 877.00 63.50 

7 月 22 日 931.75 873.25 58.50 

9 月 22 日 901.50 855.25 46.25 

*價格單位：美分/英斗（5000 英斗） 

 

美國天氣和作物進展 

美國乾旱監測天氣預報: 國家氣象局（NWS）天氣預報顯示未來 5-7 天，美國東半部的氣

溫比正常水準低，五大湖地區沿加拿大邊境氣溫最低，那裡較正常水準預計低 12-15 華氏度。

美國西部和洛磯山的北部氣溫高於正常水準，較正常水準高 6-9 華氏度。太平洋西北地方和洛

磯山脈預計有一些降雨。南方地區、東南地區和大西洋中部沿海降雨量最大，預計超過一英寸

或更多。 

未來 6-10 天美國東半部氣溫低於正常水準的概率較大，特別是從五大湖到大西洋中部沿海

以及新英格蘭地區。以大盆地和中西部為主的美國大部降雨量預計低於正常水準。阿拉斯加州

的大部、洛磯山中部和墨西哥灣沿海降雨量高於正常水準的概率較大。 

 

美國穀物出口統計 

    注意：由於週一（1 月 17 日）是美國馬丁路德金紀念日，美國農業部的周度出口銷售報告

延期至 2022 年 1 月 21 日發佈。更新後的出口統計將會出現在 2022 年 1 月 27 日發佈的市場

前瞻報告中。 



 

 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9月 1日至

8月 31日。周度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

 

 

 

 

 

美國出口檢驗: 2022 年 1 月 13 日 

商品 (噸) 

出口檢驗 
當前 

銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 0 0 10,010 23,339 43% 

玉米 1,204,188 1,022,677 15,288,456 17,498,275 87% 

高粱 141,850 201,482 2,072,671 2,641,216 78% 

大豆 1,720,497 985,455 33,447,982 43,456,421 77% 

小麥 369,188 234,356 12,802,036 15,580,643 82% 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2022 年 1 月 13 日 

前一周 黃玉米 占總量%  白玉米 占總量%  高粱 占總量%  

五大湖 0 0% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 2,903 0% 0 0% 0 0% 

墨西哥灣 753,723 65% 36,886 90% 71,988 51% 

太平洋西北港口 249,774 21% 0 0% 64,354 45% 

內陸鐵路出口 156,711 13% 4,191 10% 5,508 4% 

總計 (噸) 1,163,111 100% 41,077 100% 141,850 100% 

白玉米按國別運輸(噸)   37,213 墨西哥   

   3,864 日本   

白玉米總計（噸）   41,077    

高粱按國別運輸（噸）     139,429 中國 

     2,421 墨西哥 

高粱總計（噸）     141,850  



 

 

離岸價： 

 

 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 1 月 2 月 3 月 

墨西哥灣 N/A N/A N/A 

 

 

 

* 價格僅僅是基於市場報價。相信報價也反映了當前的市場狀況，但可能與實際報價有所差異。運輸條款、付款方式和品質可能
在供應商間有所不同，從而影響實際的成交價格 

 

 

 

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多

15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2 級 黃玉米) 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

基差 

（2 級黃玉米） 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

2 月 1.13+H $285.02 1.98+H $318.49 

3 月 1.00+H $280.04 1.81+H $311.79 

4 月 0.89+K $275.35 1.73+K $308.55 

5 月 0.84+K $273.64 1.71+K $307.76 

6 月 0.80+N $270.13 1.68+N $304.90 

7 月 0.78+N $269.28 1.68+N $304.90 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2 級黃高粱 

水分最多 14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

2 月 N/A N/A 2.15+H $325.18 

3 月 N/A N/A 2.15+H $325.18 

4 月 N/A N/A 2.15+K $325.08 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  2 月 3 月 4 月 

紐奧良 $295 $270 $270 

數量 5,000 噸 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋白 2 月 3 月 4 月 

紐奧良 $815 $795 $795 

最少 5000-10,000 噸 



 

各地新聞： 

阿爾及利亞：政府機構 OAIC 購買了 2 月/3 月交貨的 20.5 萬噸大麥，比上次招標支付的價

格多出 16 美元/噸。 

阿根廷：羅薩里奧糧食交易所（BCR）預測 2021/22 年度的玉米產量為 4800 萬噸。布宜

諾賽勒斯糧食交易所稱玉米作物的良優比下降至 23%，將近 36%的玉米作物被評為“差”或

“非常差”，玉米提前銷售的數量在減少。 

巴西：諮詢機構薩弗拉斯摩卡多將 2021/22 年度的玉米總產量下調了 0.38%至 1.1564 億

噸。裡奧格蘭德都索爾州的玉米收穫完成了 20%。 

加拿大：去年由於乾旱糧食產量減少了 40%，目前加拿大是美國玉米的主要買家之一，購

買了 320 萬噸。這個數量為 20 年來的最高，去年的採購量僅為 45.7 萬噸。 

中國：據海關總署的資料，2021 年玉米進口量為 2835 萬噸，較 2020 年增加了 152%。

大麥進口量為 1248 萬噸，增加了 54.5%，高粱進口量為 942 萬噸，增加了 95.6%。由於大量

的國產糧食加入供應，12 月份進口量放緩了 40%。從哈薩克出發，經過長達一周的行程，一列

載有 1300 噸玉米的火車到達甘肅蘭州。 

印度：古加拉安木不加出口公司在尤他拉卡爾省的西塔尕結設立了一個綠田玉米濕加工廠

以生產澱粉和衍生品。每天加工 1000 噸玉米使得該公司的產能翻倍。 

韓國：MFG 採購了 4-5 月交貨的 19.8 萬噸玉米。這筆採購包括三個部分，到岸價從

327.69-328.20 美元/噸，另加 1.50-1.75 美元/噸的多港口卸貨費。FLC 採購了 6.5 萬噸，價格

為 328 美元/噸，而 NOFI 和 KFA 聯合採購了 26 萬噸玉米。 

土耳其：政府糧食委員會 TMO 招標採購 34.5 萬噸大麥，據歐洲貿易商的消息成交了第一

筆 12.5 萬噸。 

 

帶可溶物的玉米乾酒粕（DDGS）: 

DDGS 評點：本周美國 DDGS 價格再次走強，上漲了 3 美元/噸，終端使用者的需求帶動市

場走強。豆粕價格從最近的高點下滑，家畜飼養場繼續在日糧中添加 DDGS。本周 DDGS 與坎薩

斯城的豆粕價格比為 46%，較前一周的 44%有所升高，但低於過去三年的平均水準 47%。本周

DDGS 與玉米現貨的價格比為 91%，與前一周持平，但低於過去三年的平均水準 107%。 

寒冷天氣以及由其導致的物流困難對駁船市場造成衝擊，推動運費價格升高，這也反過來對

出口市場的 DDGS 形成支撐。駁船運費的升高，推動 2 月份駁船到紐奧良港的到岸價報價上漲

了 7 美元/噸，3 月/4 月的報價上漲了 5 美元/噸。同樣，2 月份紐奧良港的離岸價報價上漲了 11

美元/噸，3 月份的報價上漲了 8 美元/噸至 287 美元/噸。 

本周貨櫃運輸到東南亞的 DDGS 價格大多在走高，2 月到 4 月的報價上漲了 3-8 美元/噸。

和上周一樣，代理商報告出口市場的購買興趣在持續增加，買賣雙方都比較有耐心。本周 40 尺

貨櫃到東南亞的平均價格為 365 美元/噸。 

 



 

 

遠洋運費評點： 

運輸和出口報告（O’Neil商品諮詢公司）：這肯定不是船東所期望的2022年初市場的樣

子。由於貨運需求匱乏以及緊張的紙面交易者未能對運費市場提供支撐，好望角型指數自去年

10月以來下跌了90%。當然，巴拿馬型和超大型靈便船也在跟隨好望角型的下跌。 

目前的預測是俄羅斯將會入侵烏克蘭，然後俄羅斯將會受到嚴厲的制裁。如果真的發生，

將會利多原油、小麥和油籽價格，並會導致原本由黑海地區提供的商品轉由其它較遠的產地提

供。反過來，將利空黑海地區的運費而利多更遠的航運線路。我想目前黑海航線的保險已經包

括了戰爭險，但具體的保險費水準就不知道了。 

貨櫃物流還是一團糟，可能要維持到2022年的年中。 

 

DDGS 價格表: 2022 年 1 月 20 日 (美元/噸) 

(數量，供貨量，付款和運輸方式各不相同) 

運輸終點 

品質：蛋白+脂肪最低 35% 
1 月 2 月 3 月 

美國紐奧良駁船到岸價  281 279 284 

美國墨西哥灣離岸價  298 295 290 

鐵路到達美國西北太平洋港口 298 299 300 

鐵路到達美國加州港口 304 305 306 

美國德克薩斯州拉雷多市大橋中央 301 302 303 

加拿大阿爾伯塔省勒斯布里奇市的離岸價 302 302 303 

40 尺貨櫃南韓的到岸價 (釜山港) 345 345 345 

40 尺 貨櫃臺灣到岸價 (高雄港) 351 351 351 

40 尺貨櫃菲律賓到岸價（馬尼拉） 378 378 378 

40 尺貨櫃印尼到岸價（雅加達）  368 368 368 

40 尺貨櫃馬來西亞到岸價 (巴生港) 352 352 352 

40 尺貨櫃越南到岸價（胡志明市） 357 357 357 

40 尺貨櫃日本到岸價 (橫濱港) 345 345 345 

40 尺貨櫃泰國到岸價 (LCMB) 357 357 357 

40 尺貨櫃中國到岸價 (上海港)    

40 尺貨櫃孟加拉到岸價（吉大港） 425 425 425 

40 尺貨櫃緬甸到岸價（仰光港） 372 372 372 

美國坎薩斯城鐵路貨場 278 279 279 

美國伊利諾斯埃爾伍德貨場 268 269 269 

資訊來源: WPI  *所有價格僅為市場報價，運輸條款、付款方式和品質可能在供應商間有所不同，從而影響實際銷售價格 



 

散裝海運費 — 重穀物、高粱和大豆* 

航線和貨船 
本周 

美元/噸 

與前一周

相比 
備註 

5.5 萬噸,美國墨西哥灣到日本 $64.50 降 $4.00 大型靈便船$65.75MT 

5.5 萬噸,美國西北太平洋口岸到日本 $35.00 降 $2.50 大型靈便船$36.50/MT 

6.6 萬噸,美國墨西哥灣到中國 $63.25 
 

$34.00 

降 $4.25 

降 $2.50 
中國北方 

美國西北太平洋口岸到中國 

2.5 萬噸,美國墨西哥灣到墨西哥 Veracruz $24.25 降 $1.00 日卸貨 4,000 噸 

3.0-3.6 萬噸,美國墨西哥灣到墨西哥 Veracruz $21.00 降 $1.25 深水碼頭，日卸貨 6,000 噸 

3.0-3.0 萬噸,美國墨西哥灣到哥倫比亞 

5.0 萬噸,美國墨西哥灣到哥倫比亞東海岸 

從阿根廷啟運 

$34.00 

$33.00 

$49.00 

降 $2.00 哥倫比亞西海岸$41.00 

4.3-4.5 萬噸,美國墨西哥灣到瓜地馬拉 $42.50 降 $2.00 Acajutla/Quetzal - 8,000 噸 

2.6-3 萬噸,美國墨西哥灣到阿爾及利亞 Unqtd.  
日卸貨 8,000 噸 

日卸貨 3,000 噸 

2.6-3.0 萬噸,美國墨西哥灣到摩洛哥 $53.00 降 $3.00 日卸貨 5,000 噸 

5.5-6 萬噸,美國墨西哥灣到埃及 $52.50 

 

$53.00 

 

降 $3.75 

55,000 -60,000 噸 

美國西北太平洋口岸到埃及 

羅馬尼亞-俄羅斯-烏克蘭 

$21.00-$22.50-$22.50 

法國 $30.00 

6.0-7.0 萬噸,美國墨西哥灣到歐洲鹿特丹 $24.00 降 $1.25 大型靈便船，+$2.50/噸 

巴西桑托斯港到中國 $52.00 

$50.50 

$59.00 

降 $5.50 

5.4-5.9 萬噸超大型靈便船-巴拿馬型 

巴西桑托斯港到中國 6.0-6.6 萬噸超巴拿馬型 

巴西北部口岸到中國 5.5-6.0 萬噸 

5.6-6.0 萬噸,阿根廷羅薩里奧到中國深水港 $57.00 降 $5.50 河上游船舶頂層拿掉+$3.75-4.00/噸 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

*本表所有數字都基於前一晚的收盤價 

 

  



 

波羅的海乾散貨船指數 

2022 年 1 月 20 日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 28,877 33,114 -4,237 -12.8 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 15,994 19,434 -3,440 -17.7 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南部 37,622 38,619 -997 -2.6 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

注意：由於耶誕節和元旦節期間市場關閉，波羅的海交易所的報價沒有變化，還是提供 12 月 16 日市

場動態報告中的資料。 

 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $9.32-12.50 

三周前 $9.15-12.00 

兩周前 $8.75-10.00 

一周前 $7.85-9.65 

本周 $7.50-7.80 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

美國-亞洲市場的運費差價 

2022 年 1

月 20 日 

太平洋西北

口岸 
墨西哥灣 差價/英斗 差價/噸 優勢 

2 級玉米 1.68 1.08 0.60 $23.62 西北港口 

大豆 1.95 1.15 0.80 $29.39 兩者 

遠洋運費 $34.00 $63.25 0.74-0.8 $29.25 3 月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

不同產地到日本散貨糧食的運費 

 

 阿根廷    巴西     美國墨西哥灣 美國西北港口 

來源：WPI和O’Neil Commodity Consulting 



 

                  主要供應國和目的地之間幹散貨穀物運費費率，2022年1月20日 

產地 目的地 本周 月變化 月變化% 年變化 年變化% 兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 
沙特 

巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 
美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  
來源：WPI 和 O’Neil 商業諮詢公司 

 


