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 美 國 穀 物 每 週 市 場 展 望   

2021 年 9 月 13 日 

本期重點： 

1. 上周 12 月份玉米合約價格下跌了１４美分／英斗 

2. 美國農業部周度出口銷售報告的發佈因 9 月 6 日美國假日延遲 

展望：本周 12 月份玉米合約價格下跌了１４美分／英斗（２.７％），美國墨西哥灣的碼

頭關閉或是緩慢開放、以及中西部大範圍的有利天氣對市場形成壓力。９月１０日（週五）美

一周回顧：12 月份玉米合約 

美元/英

斗 

週五 

9 月 3 日 

週一 

9 月 6 日 

週二 

9 月 7 日 

週三 

9 月 8 日 

週四 

9 月 9 日 

漲跌 -1.50 - -13.25 -0.50 -0.25 

收盤價 524.00 - 510.75 510.25 510.00 

市場的

影響因

素 

玉米市場比較

平靜，收盤價

有所下跌，一

周強勁的拋售

使價格封頂下

行。中西部的

作物生長到了

最後一刻，週

末天氣狀況比

較有利。墨西

哥灣的港口在

緩慢開放，現

貨價格仍是頂

風前行。週邊

市場下跌，美

國股市和原油

價格都在下

跌。 

勞動節假日，

市場關閉。 

長週末假日過

後，市場又進

入拋售模式，

基金全天都在

兌現多頭頭

寸。隨著美國

進入收穫季

節，玉米基差

比較弱。三角

洲地區的報價

大幅下跌。

AgRural 將巴

西玉米產量下

調至 8190 萬

噸。上周由於

墨西哥灣碼頭

關閉，美國玉

米的出口檢驗

量有所減少。 

12 月份玉米收

盤價略微下

跌，觸及 7 月

9 日日內低點

的支撐位。價

格的上漲沒能

保持住，美國

農業部有望在

《世界農產品

供需預測報

告》中上調美

國玉米的單產

水準。阿根廷

的離岸價報價

在上漲，農場

的庫存在減

少。週邊市場

漲跌不一，美

元下跌了 14

點。 

玉米價格下跌至

兩個月支撐位以

下，激發了止損

性賣出，價格下

跌至距離重要的

三個月支撐位只

有 4 美分（/英

斗）。《世界農

產品供需預測報

告》發佈前的空

頭回補使得收盤

價基本持平。巴

西的 CONAB 將

玉米產量預測下

調至 8570 萬

噸，遠高於私人

機構的預測。 



 

國農業部將會發佈９月份《世界農產品供需預測報告》，基金和交易者預期美國玉米的產量將

會增加，並進行相應的倉位調整。 

上週末，美國海岸警衛隊完全開放了密西西比河的航行，這是墨西哥灣恢復貿易和出口

運輸的重要一步。本周至少有一家出口設施完全開放，其它的出口設施預計將在週末恢復電

力。至少兩家受損嚴重的出口設施，可能需要幾周時間進行修復，其它的設施估計很快就會恢

復運行。市場慢慢開始看到更多的報價，顯示墨西哥灣有貨物啟運，但運營水準還處在很低的

水準。分析師愈發擔心即使墨西哥灣完全開放，被壓抑的需求是否會出現井噴，特別是 12 月

份合約接近三個月的低點以及心理支撐位 5.00（美元/英斗）。 

週一美國假日延遲了美國農業部周度出口銷售報告的發佈，但出口檢驗資料顯示颶風

“艾達”的影響還在。玉米出口檢驗量只有 27.5 萬噸，較前一周減少了 53%。這個出口資料

意味著 2021/22 年度第一個星期的出口量較全年同期減少了 85%。本周出口檢驗量預計會有

所增加，更多的商品改為西北港口啟運，墨西哥灣的出口業務也在恢復中。 

本周全美的玉米作物幾乎在理想的天氣情況下成熟。美國農業部最新的資料顯示玉米良

優比為 59%，較前一周下滑了一個百分點，低於過去五年的平均水準 64%。美國農業部報告

74%的玉米作物處於臘熟期（早正常水準 5 個百分點），21%的玉米作物已經成熟（早正常

水準 2 個百分點）。行業內的訊息源稱中西部的局部收穫工作已經開始，單產水準變化比較

大。總之，市場預期美國農業部將會把 2021 年美國玉米的單產水準提高 0.0628 噸/公頃至

11.028 噸/公頃（175.6 英斗/英畝）。 

從技術角度，12 月份期貨合約延續上周的走勢跌破趨勢性支撐位，隨後又跌破另外兩個

支撐位。週二，市場低於上周的低點，激發了止損性賣出。隨後，週四市場又下行至 7 月 9 日

的日內低點（5.07 美元/英斗）以下，激發了另一輪止損性賣出，使得價格下探至 5.0425（美

元/英斗）。12 月份合約觸及三個月的低點 5.0025（美元/英斗），但空頭回補使得收盤價高

於那個水準。近期玉米市場的走勢是下跌，但《世界農產品供需預測報告》將會比短期的技術

參數對市場走勢施加更大的影響。除了美國玉米的單產資料，市場將會緊密關注美國農業部

對巴西玉米產量和中國 2021/22 年度玉米進口量的評估，兩者都對美國玉米市場有支撐作用。 

利率水準和宏觀經濟市場，2021 年 9 月 9 日 

 目前 周變化 周變化% 月變化 月變化% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR（6 個月） 

  LIBOR（一年） 

標普 500 

道瓊工業指數 

美元指數 

WTI 原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 



 

芝加哥 12 月份玉米期貨: 

 

來源: Prophet X 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2021 年 9 月 9 日 

商品 9 月 9 日 9 月 3 日 淨變化 

玉米  

9 月 21 日 496.00 508.00 -12.00 

12 月 21 日 510.00 524.00 -14.00 

3 月 22 日 519.25 533.25 -14.00 

5 月 22 日 524.75 538.75 -14.00 

大豆  

9 月 21 日 1258.75 1283.00 -24.25 

11 月 21 日 1270.50 1292.00 -21.50 

1 月 22 日 1278.75 1301.25 -22.50 

3 月 22 日 1284.00 1307.00 -23.00 

豆粕  

9 月 21 日 336.30 340.90 -4.60 

10 月 21 日 335.10 338.10 -3.00 

12 月 21 日 337.90 341.00 -3.10 



 

1 月 22 日 339.60 342.80 -3.20 

豆油  

9 月 21 日 56.02 59.00 -2.98 

10 月 21 日 56.06 59.00 -2.94 

12 月 21 日 56.19 59.00 -2.81 

1 月 22 日 56.19 59.04 -2.85 

軟紅冬小麥  

9 月 21 日 681.50 714.50 -33.00 

12 月 21 日 692.25 726.25 -34.00 

3 月 22 日 702.00 737.75 -35.75 

5 月 22 日 707.25 743.50 -36.25 

硬紅冬小麥  

9 月 21 日 676.50 715.25 -38.75 

12 月 21 日 682.75 723.00 -40.25 

3 月 22 日 692.00 732.00 -40.00 

5 月 22 日 697.25 736.50 -39.25 

MGEX (硬紅春小麥) 

9 月 21 日 876.25 915.50 -39.25 

12 月 21 日 872.50 912.50 -40.00 

3 月 22 日 862.75 901.25 -38.50 

5 月 22 日 852.00 890.00 -38.00 

*價格單位：美分/英斗（5000 英斗） 

 

美國天氣和播種進展 

美國作物長勢評級: 2021 年 9 月 5 日 

作物種類 非常差 差 一般 良好 非常好 

玉米 4% 10% 27% 45% 14% 

高粱 3% 10% 30% 47% 10% 

大麥 - - - - - 

來源: USDA, World Perspectives, Inc. 

 

美國乾旱監測天氣預報: 國家氣象局（NWS）天氣預報中心定量降雨預報（QPF）顯示墨

西哥灣沿海包括德克薩斯州、路易斯安那州、佛羅里達州的鍋把地區，以及喬治亞州南部的局

部有中到大雨，累計降雨量在 2-5 英寸或更多。大西洋中部沿海和東北地區，預計有小雨（累

計小於 1 英寸），但馬塞儲賽州和緬因州的沿海地區累計降雨量大約有兩英寸。中西部的東半

部，累計降雨量一般小於 1 英寸，而西半部在未來一周比較乾燥。從平原地區到西海岸，總的

情況是比較乾燥，洛磯山中南部和大盆地北部等個別地區可能有小雨，洛磯山北部的累計降雨

量稍微多一些（大約一英寸左右）。 



 

未來 6-10 天的天氣預報顯示美國大陸北半部以及新英格蘭的沿海地區氣溫高於正常水準的

概率為中到高。太平洋西北地方的大部、北達科他州和中西部的上部，預計氣溫比較正常。降

雨方面，新英格蘭地區、中西部和南方地區以及德克薩斯州的東半部降雨量高於正常水準的概

率為低到中等。美國西部的大部降雨量預計低於正常水準。 

 

美國穀物出口統計 

    注意：由於週一是美國勞動節，美國農業部將會在 2021 年 9 月 10 日（週五）發佈出口銷

售報告。更新後的資料將會出現在下期市場前瞻報告中。 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9月 1日至

8月 31日。周度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

 

美國出口檢驗: 2021 年 9 月 2 日 

商品 (噸) 

出口檢驗 
當前 

銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 0 0 6,550 5,727 114% 

玉米 275,799 583,498 39,453 271,920 15% 

高粱 3,831 74,186 1,317 33,096 4% 

大豆 68,059 386,839 18,778 682,227 3% 

小麥 381,551 370,461 6,487,016 7,467,467 87% 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2021 年 9 月 2 日 

前一周 黃玉米 占總量%  白玉米 占總量%  高粱 占總量%  

五大湖 39,082 16% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 0 0% 0 0% 0 0% 

墨西哥灣 94,144 38% 14,300 55% 0 0% 

太平洋西北港口 0 0% 24 0% 0 0% 

內陸鐵路出口 115,079 46% 11,872 45% 3,831 100% 

總計 (噸) 248,305 100% 26,196 100% 3,831 100% 

白玉米按國別(噸)   26,076 墨西哥   

   96 愛爾蘭   

   24 英國   

白玉米總計（噸）   26,196    

高粱按國別運輸(噸)     3,831 墨西哥 

高粱總計（噸）     3,831  



 

離岸價： 

 

 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 10 月 11 月 12 月 

墨西哥灣 N/A N/A N/A 
 

 

 

 

 

 

* 價格僅僅是基於市場報價。相信報價也反映了當前的市場狀況，但可能與實際報價有所差異。運輸條款、付款方式和品質可能
在供應商間有所不同，從而影響實際的成交價格 
** 颶風“艾達”過後，業界正在努力恢復受影響的業務和處理能力，墨西哥灣和西北港口的離岸價報價將會較正常
波動更大。  

 

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多

15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2 級 黃玉米) 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

基差 

（2 級黃玉米） 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

10 月 1.80+Z $271.64 2.10+Z $283.45 

11 月 1.66+Z $266.13 2.12+Z $284.24 

12 月 1.60+Z $263.76 2.20+Z $287.39 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2 級黃高粱 

水分最多

14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

10 月 N/A N/A 2.25+Z $289.35 

11 月 N/A N/A 2.20+Z $287.39 

12 月 N/A N/A 2.20+Z $287.39 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  10 月 11 月 12 月 

紐奧良 - $230 $230 

數量 5,000 噸 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋

白 
10 月 11 月 

12 月 

紐奧良 - $620 $620 

最少 5000-10,000 噸 



 

各地新聞： 

阿爾及利亞：政府機構 OAIC 招標採購 5 萬噸大麥，10 月份交貨。 

阿根廷：Maizar 集團的阿爾伯托莫雷利稱 MO 改良促進了該國的玉米產量，也為種植戶提

供了新的靈活性。玉米與其它穀物不同的出口稅率也很有幫助。羅薩里奧糧食交易所預計下一

年玉米產量將增加 100 萬噸至 5600 萬噸。 

巴西：AgRural 稱二茬玉米的收穫完成了 95%，2020/21 年度的玉米總產量為 8190 萬

噸，較一年前減少了 2000 萬噸。2021/22 年度的頭茬玉米已經播種了大約 10%，主要集中在

巴西中南地區。由於有些地區仍然太乾燥，這落後於去年同期 14%的完成率。CONAB 稱

2020/21 年度的玉米產量為 8574.9 萬噸，較其 8 月份的預測有所減少。該機構稱玉米出口量

將達到 2200 萬噸，較 8 月份的預測減少了 50 萬噸，但玉米進口量保持不變為 230 萬噸。南方

各州正在進口玉米。IMEA 稱馬托格羅索州 2021/22 年度的玉米產量將達到 3957 萬噸。馬托

格羅索州將降低玉米基燃料乙醇的稅率。 

日本：該國發佈招標採購 10 萬噸的大麥。 

約旦：由於價格比玉米高，採購 12 萬噸飼料大麥的招標沒有完成，但 MIT 採購了 6 萬噸

大麥，價格和上次招標採購一樣。 

韓國：NOFI 和 MFG 延長了玉米的採購招標。 

土耳其：政府機構 TMO 採購了 24.5 萬噸大麥，9 月/10 月交貨。 

 

遠洋運費評點： 

波羅的海乾散貨船指數 

2021 年 9 月 9 日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 46,405 47,273 -868 -1.8 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 32,493 35,273 -2,780 -7.9 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南

部 
40,347 46,625 -6,278 -13.5 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $14.00-14.50 

三周前 $14.55-15.50 

兩周前 $15.75-15.95 

一周前 $13.85-14.25 

本周 $13.00-15.00 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 



 

美國-亞洲市場的運費差價 

2021 年

9 月 9 日 

太平洋西

北口岸 

墨西哥

灣 
差價/英斗 差價/噸 優勢 

2 級玉米 1.90 1.20 0.70 $27.56 西北港口 

大豆 2.10 1.25 0.85 $31.23 西北港口 

遠洋運費 $43.75 $79.75 0.91-0.98 $36.00 10 月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

不同產地到歐洲散貨糧食的運費 

  

 阿根廷    巴西  美國墨西哥灣 

 

來源：WPI和O’Neil Commodity Consulting 

  



 

主要供應國和目的地之間乾散貨穀物運費費率，2021年9月9日 

產地 目的地 本周 月變化 月變化% 年變化 年變化% 兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 
沙特 

巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 
美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  

來源：WPI 和 O’Neil 商業諮詢公司 

 

 


