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 美 國 穀 物 每 週 市 場 展 望  

2021 年 1 月 11 日 

本期重點: 

1. 上周（1 月 1 日-7 日）3 月份玉米合約價格上漲了 20 美分/英斗（2.1%） 

2. 玉米上周出口了 102.79 萬噸，較前一周減少了 23%，主要的目的地為中國、墨西哥、

日本、哥倫比亞和瓜地馬拉；高粱上周 2020/2021 年度的銷量淨減少了 300 噸 

 

展望：本周 3 月份玉米合約價格繼續上漲，在新年的第一周裡上漲了 20 美分/英斗

（2.1%）。基金成為激進的買家，其助推成就了本次上漲的絕大部分。儘管如此，玉米多頭指

向多個基本面因素以支持其玉米價格走高的理論，包括強勁的出口需求、阿根廷糟糕的天氣和

一周回顧：3 月份玉米合約 

美元/英

斗 

週五 

1 月 1 日 

週一 

1 月 4 日 

週二 

1 月 5 日 

週三 

1 月 6 日 

週四 

1 月 7 日 

漲跌 -- -0.25 8.00 3.25 -1.00 

收盤價 -- 483.75 491.75 495.00 494.00 

市場的

影響因

素 

元旦假日，美

國市場關閉。 

早盤玉米價格

上漲了 13.75

美分/英斗，但

週邊市場所帶

來的壓力使得

收盤價略微收

跌。受政治因

素影響，美國

股市大幅下

跌，“脫險”

思維使得芝加

哥期貨市場的

買家很少。商

品基本面仍維

持利多，但基

金今天需要休

息一下。 

玉米市場從昨

天的弱市中恢

復過來，收盤

價格走高，非

常接近 5.00 美

元/英斗的整數

關口。美國農

業部週一報告

中出口資料利

多，CFTC 的資

料顯示基金持

有創紀錄的 51

萬份玉米多頭

頭寸。宏觀市

場走高，美國

喬治亞州的參

議員選舉結果

確定。 

隔夜市場玉米價

格首次越過

5.00 美元/英

斗，這是 2014

年以來的第一

次。中國大連期

貨市場達到創紀

錄的 10.99 美

元/英斗，對芝

加哥期貨市場形

成支撐。燃料乙

醇產量略微下

降，但出口資料

顯示過去一個月

的出口在增加。

美國股市大幅上

漲。 

3 月份玉米合

約大多數時間

在下跌，但收

盤價接近日間

交易區間的頂

部，基金在下

周《世界農產

品供需預測報

告》發佈前調

整倉位。分析

師預期美國玉

米的結轉庫存

減少，年末庫

存預計在 13-

15 億英斗之

間。週邊市場

再次上漲，原

油價格達到 11

月來的高位。 



 

即將發佈的 2021 年 1 月份《世界農產品供需預測報告》中預期出現的 2020/21 年度美國玉米

結轉庫存的減小。 

儘管玉米期貨價格較一個月前上漲了 74.25 美分/英斗的事實，但很少有跡象顯示玉米需求

被合理估計。美國農業部周度出口銷售報告顯示淨銷量較前一周下降至 74.89 萬噸，出口量減

少至 102.7 萬噸，但這些減少可能更多的是由於節假日所致。更重要的事實是年度至今的出口

量增加了 72%至 1525.6 萬噸，占美國農業部 2020/21 年度出口預期的 23%。同樣，年度至今

的總訂貨量增加了 137%至 4394.4 萬噸（美國出口預期的 65%）。美國出口商前四個月預訂了

美國年度出口預期一半以上的玉米，顯示了國際需求的強勁態勢。 

阿根廷的天氣仍被太平洋的拉尼娜模式所主宰，該地區的天氣溫暖而乾燥。今年該國東部

的大部和北部的農業區遭受了乾旱，對玉米和大豆作物造成負面影響。未來兩周的天氣預報顯

示氣溫高於平均水準，而未來一周的降雨量接近平均水準。由於拉尼娜天氣模式，今年的降雨

預報普遍過於樂觀，使得天氣預報和實際情況出入較大。天氣溫暖而乾燥，但大部分玉米作物

處在關鍵的產量決定階段，私人機構對玉米單產和總產量的預測也相應減小。 

在下周發佈的 1 月份《世界農產品供需預測報告》中美國玉米資產表預計進一步縮緊。許

多分析師預計 2020 年美國玉米產量將溫和減小，因為從 10-11 月份美國農業部已經下調了對

玉米單產的預計，而且歷史上 1 月份的報告都對玉米單產進行下調。由於中國的玉米進口量預

計增加，許多分析師預計 2020 /21 年度的年末庫存在 3300-3810 萬噸（13-15 億英斗）之

間。年末庫存低於 3800 萬噸（15 億英斗）可能激發市場對需求新的預期而使價格進一步走

高。最大的問題是美國農業部將如何調整阿根廷和巴西的玉米產量預測，這些國家的玉米單產

還沒有最終確定。 

從技術角度，3 月份玉米合約看起來轉為橫向交易，至少暫時是，阻力位為 5.00 美元/英

斗。3 月份玉米合約曾在週三短暫越過 5.00 美元/英斗，但沒能在這個水準以上堅持住。市場看

上去在 1 月份《世界農產品供需預測報告》發佈前在 4.87-5.02 美元/英斗的區間內交易，而且

投機資金已經持有該商品大量的多頭頭寸。3 月份合約的主要支撐位為 4.80 美元/英斗和低於該

點位的 10 日移動均線 4.75 美元/英斗。市場向下突破這些點位元將可能吸引大量終端使用者的

購買和出口需求，特別是南美玉米產量下降的可能性很大。2021 年開始多個大宗商品市場都呈

現牛市，玉米市場的總趨勢還維持向上。 

利率水準和宏觀經濟市場，2021 年 1 月 7 日 

 目前 周變化 周變化% 月變化 月變化% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR（6 個月） 

  LIBOR（一年） 

標普 500 

道鐘斯工業指數 

美元指數 

WTI 原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 



 

芝加哥 3 月份玉米期貨: 

 

 

來源: Prophet X 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2021 年 1 月 7 日 

商品 1 月 7 日 1 月 1 日 淨變化 

玉米  

3 月 21 日 494.00 484.00 10.00 

5 月 21 日 495.50 483.25 12.25 

7 月 21 日 493.50 480.25 13.25 

9 月 21 日 455.25 446.50 8.75 

大豆  

1 月 21 日 1360.50 1315.25 45.25 

3 月 21 日 1355.25 1311.00 44.25 

5 月 21 日 1353.75 1306.75 47.00 

7 月 21 日 1341.75 1297.50 44.25 

豆粕  

1 月 21 日 438.00 434.40 3.60 

3 月 21 日 432.20 429.40 2.80 

5 月 21 日 430.50 423.40 7.10 

7 月 21 日 427.10 419.50 7.60 

豆油  



 

1 月 21 日 44.35 43.33 1.02 

3 月 21 日 43.79 42.40 1.39 

5 月 21 日 43.28 41.52 1.76 

7 月 21 日 42.86 40.94 1.92 

軟紅冬小麥  

3 月 21 日 642.25 640.50 1.75 

5 月 21 日 643.25 639.50 3.75 

7 月 21 日 634.00 628.25 5.75 

9 月 21 日 636.25 630.25 6.00 

硬紅冬小麥  

3 月 21 日 598.50 603.50 -5.00 

5 月 21 日 603.00 606.25 -3.25 

7 月 21 日 606.00 607.25 -1.25 

9 月 21 日 611.25 611.50 -0.25 

MGEX (硬紅春

小麥) 
 

3 月 21 日 603.25 599.25 4.00 

5 月 21 日 612.00 607.25 4.75 

7 月 21 日 616.75 612.00 4.75 

9 月 21 日 620.50 616.25 4.25 

*價格單位：美分/英斗（5000 英斗） 

 

美國天氣和播種進展 

美國乾旱監測天氣預報: 國家氣象局天氣預報中心的預報顯示本周剩餘時間太平洋西北地方

的暴雨還將繼續。華盛頓州、俄勒岡州和加利福尼亞北部的沿海地區預計有大雨，高海拔地區

有降雪。隨著暴雨雲系東移，洛磯山的北部和中部預計有降雪，而大平原的北部預計有雨、雪

或凍雨。大平原的南部、南方地區和東南地區有陣雨和雷陣雨。從密西西比河中游到大西洋中

部沿海，預計也有降雨，而五大湖地區、東北地區和阿帕拉契亞山脈的中部預計有小雪。 

進入下周，天氣預報中心未來 6-10 天（1 月 12-16 日）的天氣預報顯示西南地區、該國北

方地區的大部氣溫高於正常水準。南方和大西洋中部沿海各州，氣溫預計低於正常水準。太平

洋西北地方和北部平原，降雨高於正常水準的概率最大。 

 

美國穀物出口統計 

出口銷售和出口：2020 年 12 月 31 日 

商品 
總銷量  

(噸) 

出口  

(噸) 

年度已出口  

(千噸) 

年度預定貨量 

(千噸) 

年度預定貨量變化  

（%） 

小麥 314,300 418,700 14,382.6 20,838.4 10% 

玉米  841,000 1,027,900 15,256.3 43,944.4 137% 

高粱  3,700 85,600 1,985.3 5,087.9 359% 

大麥 0 0 16.9 30.6 -48% 

玉米：本周 2020/2021 年度的淨銷量為 74.89 萬噸，較前一周減少了 22%，較前四周的

平均水準減少了 39%。報告增加的地區主要為日本（17.45 萬噸，包括轉自未知目的地的 3.19



 

萬噸和減少的 2000 噸）、未知目的地（15.3 萬噸）、墨西哥（10.13 萬噸，包括轉自未知目

的地的 3.1 萬噸和減少的 6.95 萬噸）、中國（9.04 萬噸，包括轉自未知目的地的 7.0 萬噸）和

秘魯（8.1 萬噸），但部分增加量被加拿大的減少（2200 噸）所抵銷。 

本周出口了 102.79 萬噸，較前一周減少了 23%，但較前四周的平均水準增加了 7%。主要

的目的地為中國（42.14 萬噸）、墨西哥（30.75 萬噸）、日本（11.26 萬噸）、哥倫比亞

（10.23 萬噸）和瓜地馬拉（2.82 萬噸）。 

可選產地的銷售：2020/21 年度，當前未執行的可選產地的銷售為 135.14 萬噸，銷往韓國

（83.8 萬噸）、未知目的地（22.4 萬噸）、臺灣（14.0 萬噸）、中國（6.5 萬噸）、日本（5.2

萬噸）和烏克蘭（3.24 萬噸）。 

大麥：本周沒有出口銷售和出口運輸的報告。 

高粱：本周 2020/2021 年度的銷量淨減少了 300 噸，為本年度周度最低，較前一周和前四

周的平均水準明顯減少。報告增加的地區為中國（2.97 萬噸，包括轉自未知目的地的 3.0 萬噸

和減少的 4000 噸），但增加量被未知目的地的減少（3.0 萬噸）完全抵銷還有不足。本周 2021/22

年度的淨銷量為 9.8 萬噸，銷往未知目的地（6.8 萬噸）和中國（3.0 萬噸）。 

本周出口了 8.56 萬噸，較前一周減少了 47%，較前四周的平均水準減少了 45%。目的地為

中國。 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9月 1日至

8月 31日。周度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

美國出口檢驗: 2020 年 12 月 31 日 

商品 (噸) 

出口檢驗 

當前 

銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 0 3,193 20,944 16,760 125% 

玉米 912,802 1,255,341 14,908,437 8,603,108 173% 

高粱 82,687 257,467 2,271,696 937,434 242% 

大豆 1,305,786 2,201,907 38,542,542 21,820,516 177% 

小麥 324,983 406,975 14,859,935 14,907,290 100% 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2020 年 12 月 31 日 

前一周 黃玉米 占總量的%  白玉米 占總量的%  高粱 占總量的%  

五大湖 6,771 1% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 0 0% 0 0% 490 1% 

墨西哥灣 556,961 63% 30,652 83% 82,001 99% 

太平洋西北港口 204,802 23% 318 1% 49 0% 

內陸鐵路出口 114,281 13% 5,788 16% 147 0% 

總計 (噸) 882,815 100% 36,758 100% 82,687 100% 



 

 

離岸價： 

 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 1 月 2 月 3 月 

墨西哥灣 - - - 
 

 

 

 

* 價格僅僅是基於市場報價。相信報價也反映了當前的市場狀況，但可能與實際報價有所差異。運輸條款、付款方式和品質可能
在供應商間有所不同，從而影響實際的成交價格 

 

白玉米按國別運輸

（噸） 
  36,440 墨西哥   

   318 韓國   

白玉米總計（噸）   36,758    

高粱按國別運輸

（噸） 
    82,638 中國 

     49 韓國 

高粱總計（噸）     82,687  

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多

15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2 級 黃玉米) 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

基差 

（2 級黃玉米） 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

1 月 1.11+H $238.18 1.49+H $252.94 

2 月 1.02+H $234.44 1.41+H $249.99 

3 月 0.93+K $231.48 1.36+K $248.41 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2 級黃高粱 

水分最多 14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

1 月 N/A N/A 3.10+H $316.52 

2 月 N/A N/A 3.05+H $314.55 

3 月 N/A N/A 3.05+K $315.14 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  1 月 2 月 3 月 

紐奧良 $230 $230 $230 

數量 5,000 噸 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋白 1 月 2 月 3 月 

紐奧良 $686 $689 $689 

最少 5000-10,000 噸 



 

各地新聞： 

阿根廷：政府的玉米出口禁令遭到了農民的抗議，農民號召從 1 月 11 日起進行 72 小時的

大罷工。同時，穀物檢驗員協會就工資增長和獎金問題達成了協定。糧食產量受到降雨缺乏的

威脅，缺口多達 150 毫米。AHDB 的市場分析報告稱玉米短缺是一個全球性問題，該出口禁令

目前使美國和巴西的供應商受益，同時受益的還有小麥市場。肉品工業商會（CICCRA）稱政府

的玉米出口禁令不會達到降低肉品價格的目的。 

巴西：有些分析師將頭茬玉米的產量預測從 4600 萬噸下調至 4500 萬噸，2020 年的玉米

出口量減少了 21%。但其它人看到最近的降雨，仍維持玉米總產量 1.0577 億噸的預測。該地

區據稱二茬玉米的產量將增加 5%，但可能受到大豆晚熟的影響。CONAB 在 12 月份將其玉米

產量預測下調至 1.026 億噸。土壤墒情總體呈現溫和到中等程度的乾旱，但南部和東南部的墒

情好于平均水準，這些地區的單產水準將比較高。截至 1 月 3 日，頭茬玉米的播種完成了

88.5%，較去年落後 4 個百分點，主要是乾旱所致。頭茬玉米的單產可能較去年降低 3%，但二

茬玉米的單產可能增加 3.8%。航運機構 Cargonave 稱 1 月份的玉米出口量將達到 200 萬噸，

為去年同期的兩倍。 

中國：農業部的新任部長唐仁建今年想要擴大玉米的種植面積。重點是在東北地區擴大種

植，以避免南方地區的大米產量減少。他的目標還包括擴大小麥的產量。 

歐盟：儘管由於禽流感撲殺了成千上萬的家禽，法國的飼料穀物供應據稱仍比較緊張。 

約旦：工業和貿易部（MIT）購買了７月份交貨的６萬噸大麥，價格下跌了 4.5 美元／噸。 

墨西哥：環境保護者對政府轉基因玉米的種植禁令表示歡迎，對轉基因玉米的進口將在

2024 年停止，草甘膦的使用也將被禁止。但是，國家農場聯盟稱該禁令將使農民和該國的食品

保障受到傷害。 

俄羅斯：2021 年上半年（1 月 9 日-6 月 30 日）玉米和其它糧食的出口將會被限制。 

土耳其：土耳其糧食委員會（TMO）招標採購 1/2 月裝運的 15.5 萬噸的玉米和大麥。 

烏克蘭：阿根廷的玉米出口禁令讓烏克蘭受益，但出口量仍有所下降，到目前為止根據經

濟部的資料 2020/21 年度玉米出口量為 973 萬噸，大麥出口量為 378 萬噸。 

 

遠洋運費評點： 

波羅的海乾散貨船指數 

2021 年 1 月 7 日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 22,580 20,141 2,439 12.1 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 11,574 12,123 -549 -4.5 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南部 24,853 23,375 1,478 6.3 

來源: O’Neil Commodity Consulting 
 
 
 
 
 



 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $6.60-7.00 

三周前 $6.90-7.10 

兩周前 $6.90-7.10 

一周前 $7.15-7.45 

本周 $7.45-8.95 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

美國-亞洲市場的運費差價 

2021 年 1

月 7 日 

太平洋西北

口岸 
墨西哥灣 差價/英斗 差價/噸 優勢 

2 級玉米 1.50 1.14 0.36 $14.17 西北港口 

大豆 1.25 1.03 0.22 $8.08 西北港口 

遠洋運費 $23.50 $41.50 0.46-0.49 $18.00 2 月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

波羅的海指數 

  
來源：WPI和O’Neil Commodity Consulting 

 

 

 

 

 



 

主要供應國和目的地之間乾散貨穀物運費費率，2021年1月7日 

產地 目的地 本周 月變化 月變化% 年變化 年變化% 兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 
沙特 

巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 
美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  

來源：WPI 和 O’Neil 商業諮詢公司 

 

 


