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 美 國 穀 物 每 週 市 場 展 望  

2021 年 1 月 4 日 

本期重點： 

1． 上周（12 月 25 日-31 日）3 月份玉米合約價格上漲了 51 美分/英斗（11.9%） 

2． 美國玉米上周出口了 133.96 萬噸，為年度周度最高，較前一周增加了 60%，。主要的目

的地為中國、日本、墨西哥、哥倫比亞和摩洛哥；美國高粱上周出口了 16.16 萬噸，較前

一周增加了 24%，出口目的地為中國 

一周回顧：3 月份玉米合約 

美元/英

斗 

週五 

12 月 25 日 

週一 

12 月 28 日 

週二 

12 月 29 日 

週三 

12 月 30 日 

週四 

12 月 31 日 

漲跌  5.50 9.50 8.50 9.50 

收盤價  456.50 466.00 474.50 484.00 

市場的

影響因

素 

耶誕節假期，

美國市場關

閉。 

隨著市場價格

越過 4.50 美元

/英斗的阻力

位，激發了止

損性買入，又

創出了合約新

高。阿根廷的

乾旱，以及正

在進行的工人

罷工，是支撐

美國芝加哥期

貨市場的主要

因素。美國玉

米是全球最便

宜的飼料，出

口量大增。週

邊市場走高。 

玉米價格連續

11 天走高，

也創出新的高

點。這也是當

前合約 6 年來

的最高收盤

價。市場分析

師目前甚至預

計更大的美國

玉米出口量，

2020/21 年度

的出口量可能

達到 15 億英

斗/略少。延

後發佈的

CFTC 報告顯

示基金手中的

多頭頭寸小於

預期。 

早盤玉米價格下

探，但遇到了強

勁的購買，終端

使用者的買入推

動價格大漲創出

新的高點。在

4.70 美元/英斗

以上又激發了新

的止損性買入，

收盤價高於 4.75

美元/英斗，是很

大的利多。燃料

乙醇產量大幅下

降，但市場目前

的注意力主要在

南美的玉米供應

和美國玉米的出

口潛力上。 

3 月份玉米合

約在新年前的

一周上漲了 33

美分/英斗，合

約每天都在創

出新的高點。

阿根廷宣佈在

3 月 1 日前禁

止新的出口銷

售，將更多的

玉米需求推向

美國。紐奧良

港的玉米離岸

價仍是全球市

場最便宜的地

方。週邊市場

走高，美元上

漲了 26 個基

點。 



 

展望：本周 3 月份玉米期貨價自上期《市場前瞻》報告後大漲了 51 美分/英斗(11.9%)。本

周玉米價格總計上漲了 33 美分/英斗，這是歷史上被定義為平靜交易的一周所出現的不同尋常

的大漲。3 月份玉米合約在過去八個交易日裡每天都創出合約新高。這次上漲受幾個方面的因

素影響：包括南美乾旱和最近的出口限制，基金購買以及美國玉米需求的持續增加。 

這個生長季阿根廷大豆和玉米種植帶的降雨量低於平均水準，主要是由於拉尼娜氣候模

式。雨水缺乏使得播種早的玉米作物長勢低於平均水準，只有 17%被認為良或優，低於去年的

35%。阿根廷的玉米作物將要進入授粉期，但未來兩周比較乾燥，基本沒有降雨的預報。幸運

的是，天氣預報顯示氣溫接近或低於平均水準，氣溫不會過高對農民來說略微有所安慰。 

正在進行的工人罷工以及玉米種植帶的乾旱，影響了阿根廷的玉米出口，促使政府禁止在

2021 年 3 月 1 日有新的出口銷售。這是為了保證國內的供應充足，很可能將原來對阿根廷的玉

米需求推向美國。紐奧良港的離岸價報價低於其它主要的出口國家/產地（黑海地區、南非或巴

西），這使得美國的糧食出口大大提升。 

即使在阿根廷政府阻止新的出口銷售之前，美國出口商的生意就在持續增加。周度出口銷

售報告顯示上周的淨銷量為 108.5 萬噸，較前一周增加了 48%。出口量達到年度周度最高的

133.9 萬噸（較前一周增加了 60%），使得年度至今的出口量達到 1422.8 萬噸。年度至今的總

訂貨量（出口量加上未啟運的銷售量）達到 4319.5 萬噸（增加了 135%）。 

芝加哥期貨市場大漲的一個原因是美國和巴西農民的銷售受到限制。美國農民被認為已經

出售了大概 74%2020 年生產的玉米，大多數都是發生在 12 月份大漲之前。農民很滿意地關注

著這波上漲，慢慢在銷售手中的餘糧。而在巴西，農民在銷售 2020/21 年度的作物前正在等待

這個生長季天氣狀況的進一步明朗。巴西農民大概已經銷售了未來一年 50%-60%的玉米產量。 

由於農民銷售減少和期貨市場的強勁上漲，現貨玉米價格也在上漲。本周美國平均現貨價

格達到 181.16 美元/噸（4.6 美元/英斗），較前一周上漲了 5%，較去年同期上漲了 24%。基

差水準穩定在-14H，較去年同期的-40H 大幅上漲。 

從技術角度，3 月份玉米合約趨勢性走高，過去的每一天都在創出新高。基金成為激進的

淨買家，還有更大的購買空間。市場從相對力量參數（RSI）看屬於極端超買，暗示很快有一個

調整。但是，由於基本面愈發利多，任何的價格回跌都可能被終端使用者和投機者認為是一個

買入的機會。 

利率水準和宏觀經濟市場，2020 年 12 月 31 日 

 目前 周變化 
周變化，

% 
月變化 月變化，% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR（6 個月） 

  LIBOR（一年） 

標普 500 

道鐘斯工業指數 

美元指數 

WTI 原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 



 

芝加哥 3 月份玉米期貨: 

 

 

來源: Prophet X 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2020 年 12 月 31 日 

商品 12 月 31 日 12 月 25 日 淨變化 

玉米  

3 月 21 日 484.00 451.00 33.00 

5 月 21 日 483.25 451.75 31.50 

7 月 21 日 480.25 450.25 30.00 

9 月 21 日 446.50 430.00 16.50 

大豆  

1 月 21 日 1315.25 1263.50 51.75 

3 月 21 日 1311.00 1264.50 46.50 

5 月 21 日 1306.75 1262.75 44.00 

7 月 21 日 1297.50 1257.25 40.25 



 

豆粕  

1 月 21 日 434.40 416.80 17.60 

3 月 21 日 429.40 414.10 15.30 

5 月 21 日 423.40 410.80 12.60 

7 月 21 日 419.50 409.30 10.20 

豆油  

1 月 21 日 43.33 41.84 1.49 

3 月 21 日 42.40 41.13 1.27 

5 月 21 日 41.52 40.42 1.10 

7 月 21 日 40.94 39.95 0.99 

軟紅冬小麥  

3 月 21 日 640.50 627.00 13.50 

5 月 21 日 639.50 625.75 13.75 

7 月 21 日 628.25 615.75 12.50 

9 月 21 日 630.25 617.75 12.50 

硬紅冬小麥  

3 月 21 日 603.50 589.00 14.50 

5 月 21 日 606.25 592.00 14.25 

7 月 21 日 607.25 593.50 13.75 

9 月 21 日 611.50 597.50 14.00 

MGEX (硬紅春

小麥) 
 

3 月 21 日 599.25 582.75 16.50 

5 月 21 日 607.25 591.25 16.00 

7 月 21 日 612.00 598.00 14.00 

9 月 21 日 616.25 604.00 12.25 

*價格單位：美分/英斗（5000 英斗） 

 

美國天氣和播種進展 

    美國乾旱監測天氣預報: 未來 5 天（2020 年 12 月 31 日-2021 年 1 月 4 日）國家氣象局

天氣預報中心的定量降雨預報（QPF）顯示沿西海岸從加利福尼亞北部到溫哥華島，受一系列

強降雨系統的影響而降雨量很大。美國大陸東部，一個活躍的降雨模式給大平原南部向東及東

北向到大西洋沿海的大範圍地區帶來總計超過 1 英寸的降雨，但不包括佛羅里達半島。該階段

的前兩天，上述地區的大部還有一些降雨。未來五天德克薩斯州的東部到田納西河谷，以及佛

羅里達的大灣以西地區可能有大雨（超過三英寸）。從四角地區到北部平原和中西部的上部，

沒有或很少有降雨。未來五天，西部的暴雨系統的走向可能向南轉變，導致美國大陸的西南部



 

氣溫低於正常水準。北部平原缺少降雨的情況可能會持續，也使得氣溫較高，有所反常。美國

大陸東部，南風預計占主導地區，使得氣溫高於正常水準 5-10 華氏度。 

    未來 6-10 天（1 月 5-9 日）CPC 的天氣預報顯示從阿拉斯加向東南到美國大陸的西南部的

雲槽在放大，暗示西海岸的暴雨軌跡將會向南。美國大陸的東部被雲脊所主宰，五大湖地區和

東北部的氣候反常最為明顯。阿拉斯加西部和北部的內陸地區，氣溫和降雨量低於正常水準，

而阿拉斯加南部沿海地區降雨量超過正常水準的概率較大。美國大陸西南部氣溫低於正常水準

的概率較大。西部在雲槽來臨之前，平原地區的中部和玉米種植帶的西部降雨量高於正常水

準。另外，美國大陸東三分之二地區受南風到西南風的影響，氣溫高於正常水準。美國西部的

雲槽在放大，使得整個西海岸到大盆地和四角地區的降雨量高於正常水準的概率加大。東北地

區降雨量低於正常水準的概率較大，佛羅里達和喬治亞州的東南部距離天氣反常的前沿還很

遠。 

美國穀物出口統計 

 

出口銷售和出口：2019年 12月 24日 

商品 
總銷量  

(噸) 

出口  

(噸) 

年度已出口  

(千噸) 

年度預定貨量 

(千噸) 

年度預定貨量變化  

（%） 

小麥 522,100 434,800 13,963.9 20,563.1 9% 

玉米  1,095,100 1,339,600 14,228.5 43,195.5 135% 

高粱  57,000 161,600 1,899.7 5,088.2 368% 

大麥 100 1,400 16.9 30.6 -48% 

玉米：本周 2020/2021 年度的淨銷量為 96.45 萬噸，較前一周增加了 48%，但較前四周

的平均水準減少了 27%。報告增加的地區主要為未知目的地（24.6 萬噸）、日本（11.74 萬

噸，包括轉自未知目的地的 8.86 萬噸和減少的 6.28 萬噸）、哥斯大黎加（10.22 萬噸，包括減

少的 300 噸）、智利（8.1 萬噸）和摩洛哥（6.09 萬噸，包括減少的 2300 噸）。 

本周出口了 133.96 萬噸，為年度周度最高，較前一周增加了 60%，較前四周的平均水準

增加了 49%。主要的目的地為中國（49.2 萬噸）、日本（27.34 萬噸）、墨西哥（22.69 萬

噸）、哥倫比亞（7.61 萬噸）和摩洛哥（6.59 萬噸）。 

可選產地的銷售：2020/21 年度，可選產地的銷售執行了從美國之外的產地到韓國（6.5 萬

噸）、臺灣（6.5 萬噸）和烏克蘭（3.0 萬噸）總計 16 萬噸的出口。總計減少了 13.6 萬噸，來

自越南（13.0 萬噸）和日本（6000 噸）的變化。當前未執行的可選產地的銷售為 135.14 萬

噸，銷往韓國（83.8 萬噸）、未知目的地（22.4 萬噸）、臺灣（14.0 萬噸）、中國（6.5 萬

噸）、日本（5.2 萬噸）和烏克蘭（3.24 萬噸）。 

遲報：本周 2020/21 年度總計 2.99 萬噸到紐西蘭的出口被遲報。 

大麥：本周 2020/21 年度的淨銷量為 100 噸，銷往日本。本周出口了 1400 噸到日本。 

高粱：本周 2020/2021 年度的淨銷量為 4.43 萬噸，較前一周減少了 31%，較前四周的平

均水準減少了 76%。報告增加的地區為中國（4.43 萬噸，包括減少的 1.27 萬噸）。本周 2021/22

年度的總銷量為 5.3 萬噸銷往中國。本周出口了 16.16 萬噸，較前一周增加了 24%，但較前四

周的平均水準減少了 4%。出口目的地為中國。 

  



 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9月 1日

至 8月 31日。周度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

 

離岸價： 

 

美國出口檢驗: 2020 年 12 月 24 日 

商品 (噸) 

出口檢驗 
當前 

銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 3,193 0 20,944 16,760 125% 

玉米 993,710 770,122 13,734,004 8,052,178 171% 

高粱 205,768 205,923 2,137,310 869,974 246% 

大豆 1,447,261 2,805,077 36,482,110 20,780,841 176% 

小麥 303,809 392,178 14,431,786 14,486,637 100% 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2020 年 12 月 24 日 

前一周 黃玉米 占總量的%  白玉米 占總量的%  高粱 占總量的%  

五大湖 6,771 1% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 0 0% 0 0% 490 0% 

墨西哥灣 570,998 58% 12,080 99% 143,949 70% 

太平洋西北港口 265,032 27% 0 0% 58,512 28% 

內陸鐵路出口 138,729 14% 100 1% 2,817 1% 

總計 (噸) 981,530 100% 12,180 100% 205,768 100% 

白玉米按國別運輸

（噸） 
  7,699 哥倫比亞   

   4,381 日本   

   100 菲律賓   

白玉米總計（噸）   12,180    

高粱按國別運輸

（噸） 
    182,944 中國 

     22,800 南非 

     24 韓國 

高粱總計（噸）     205,768  



 

 

 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 1 月 2 月 3 月 

墨西哥灣 - - - 

 

 

 

 

 

 

 

* 價格僅僅是基於市場報價。相信報價也反映了當前的市場狀況，但可能與實際報價有所差異。運輸條款、付款方式和品質可能在供應商間有所
不同，從而影響實際的成交價格 

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多 15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2 級 黃玉米) 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

基差 

（2 級黃玉米） 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

1 月 1.17+H $236.60 0.86+H $224.40 

2 月 1.05+H $231.88 0.81+H $222.43 

3 月 0.99+H $229.51 0.76+H $220.26 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2 級黃高粱 

水分最多 14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

1 月 N/A N/A 3.05+H $310.61 

2 月 N/A N/A 3.05+H $310.61 

3 月 N/A N/A 3.05+H $310.61 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  1 月 2 月 3 月 

紐奧良 $235 $236 $236 

數量 5,000 噸 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋白 1 月 2 月 3 月 

紐奧良 $673 $675 $675 

最少 5000-10,000 噸 



 

各地新聞： 

阿根廷：為了避免國內玉米的供應短缺，政府禁止在 3 月 1 日進行出口銷售。估計有 400

萬噸從出口市場回流。 

中國：玉米價格上漲到如此高位，使得政府在農民銷售新收穫的玉米時，政府也不同尋場

地在銷售國儲玉米。國家糧食貿易中心的報告顯示國儲玉米有 10.3455 萬噸沒有成交，這也是

這次拍賣的所有玉米，平均銷售價格為 2491 元人民幣/噸（381.44 美元/噸）。 

歐盟：歐盟委員會上調了 2020/21 年度的玉米產量預測，較一個月前的 6020 萬噸上調至

6250 萬噸。結果，將 2020/21 年度的玉米進口預測從 2100 萬噸下調至 1900 萬噸。 

菲律賓：2020/21 年度的玉米產量預計為 820 萬噸，進口量將增加 10 萬噸達到 60 萬噸。 

塞爾維亞：2020/21 年度的玉米產量將增加 10%至 780 萬噸，幾乎一半將用於出口。 

烏克蘭：這個市場年度的前三個月玉米出口量總計為 870 萬噸，較去年同期的 1000 萬噸

有所減少。玉米報價上升到 215-222 美元/噸。 

越南：12 月份的玉米進口量下降了 29%，受糧食價格上漲買家有點望而卻步。 

 

遠洋運費評點： 

波羅的海乾散貨船指數 

2020 年 12 月 31 日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 20,141 20,818 -677 -3.3 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 12,123 12,623 -500 -4.0 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南部 23,375 23,825 -450 -1.9 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $6.65-7.10 

三周前 $6.60-7.00 

兩周前 $6.90-7.10 

一周前 $6.90-7.10 

本周 $7.15-7.45 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

 

 

 

 



 

美國-亞洲市場的運費差價 

2020 年

12 月 31

日 

太平洋西北

口岸 
墨西哥灣 差價/英斗 差價/噸 優勢 

2 級玉米 1.60 1.17 0.43 $16.93 兩者 

大豆 1.25 1.15 0.10 $3.67 西北港口 

遠洋運費 $23.00 $40.50 0.44-0.48 $17.50 1 月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

不同原產國到中國散貨糧食的運費    

  
來源：WPI和O’Neil Commodity Consulting  



 

主要供應國和目的地之間乾散貨穀物運費費率，2020年12月31日 

產地 目的地 本周 月變化 月變化% 年變化 年變化% 兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 
沙特 

巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 
美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  

來源：WPI 和 O’Neil 商業諮詢公司 

 


