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 美 國 穀 物 每 週 市 場 展 望  

2020 年 8 月 24 日 

本期重點： 

1. 上周（8 月 14 日-20 日）12 月份玉米合約價格上漲了 1.25 美分/英斗（0.4%） 

2. 玉米上周出口了 119.7 萬噸，較前一周減少了 10%；主要的目的地為中國、墨西哥、日

本、哥倫比亞和瓜地馬拉 

3. 高粱上周出口了 4.85 萬噸，較前一周減少了 90%；出口目的地為中國 

一周回顧：12 月份玉米合約 

美元/
英斗 

週五 
8 月 14 日 

週一 
8 月 17 日 

週二 
8 月 18 日 

週三 
8 月 19 日 

週四 
8 月 20 日 

漲跌 -0.75 6.75 -3.00 -2.00 -0.50 
收盤價 338.00 344.75 341.75 339.75 339.25 

市場的
影響因
素 

週四的上漲
後，玉米價格
在平靜的交易
中略微走低。
週末的天氣預
報顯示玉米種
植帶有零星陣
雨，但之後
10 天的天氣
預報比較乾
燥。價格上漲
後現貨市場很
是活躍，農戶
都在出售陳作
玉米。週邊市
場漲跌不一，
股票市場和美
元走低。 

週末的乾燥
天氣使得玉
米價格走
高，創出這
波上漲的新
高。交易者
預計受乾燥
天氣和上周
的暴風雨天
氣影響，作
物長勢會顯
著變差。小
麥市場大幅
走高，也為
玉米市場泛
溢過來購買
力。週邊市
場具有支撐
力。 

週一的作物進
展報告顯示玉
米長勢僅有 2
個百分點的下
滑，遠小於市
場預期。這也
為期貨市場造
成拋售壓力，
儘管美國農業
部報告前一天
向不明目的地
出售了 1280
萬英斗的新作
玉米。週邊市
場仍保持有支
撐力，美元下
跌了 75 個基
點。 

12 月份玉米
合約彌補了週
一所留下的技
術缺口，自此
反彈至市場收
盤。填補技術
缺口對於玉米
空頭來說是一
個重要的目
標，但堅實的
支撐力對於多
頭來說又是一
個勝利。上周
燃料乙醇的產
量略有增加，
但庫存水準也
在增加。美元
上漲了 61 個
基點，但股市
在下跌。 

12 月份玉米
合約大多數時
間都在下跌，
但在收盤階段
有所堅挺。
3.35 處有堅實
的支撐力，顯
示未來將趨於
橫向交易或上
漲。美國農業
部報告上周新
作玉米的出口
銷量為 2850
萬英斗，年對
年增加了
161%。週邊
市場漲跌不
一。 



 

展望：本周 12 月份玉米合約價格上漲了 1.25 美分/英斗（0.4%），市場回落填補了先前出

現的一個技術缺口，並測試了新的支撐水準。市場對上週末玉米種植帶幹熱天氣的擔憂被週一

發佈的作物進展報告所證實，玉米長勢評級溫和下降。到目前為止新作玉米的需求非常強勁，

對玉米價格形成支撐。 

週一發佈的作物進展報告顯示美國玉米作物的良優比下滑了 2 個百分點，儘管週末中西部

局部的天氣比較幹熱。愛荷華州玉米長勢評級下跌最大，原因是該州西部的乾旱和上周強對流

天氣的影響。該報告繼續顯示玉米作物的成熟進展提前，這將會減弱最近幹熱天氣的影響。 

本周玉米的田間調查正在中西部進行，初步的單產預測正在被證實。南達科他州的單產水

準預計創出歷史新高，伊利諾斯州、印第安那州和內布拉斯加州的單產預計高於去年。初步的

結果顯示今年愛荷華州的單產水準可能下降 10-15 英斗/英畝，市場仍在等待全州範圍的最終預

測。當然，美國農業部 9 月份的預測將是決定市場走向最有影響力的報告。 

隨著最近玉米價格的上漲，農民的出售格外活躍，出售既有儲存的陳作玉米，也有未收穫

的新作玉米。儘管農場銷售增加，由於出口需求強勁，出口商和穀物升降倉都在購買穀物，基

差水準基本保持穩定，甚至有所升高。本周現貨玉米價格略微走高至 119.5 美元/噸。 

周度出口銷售報告顯示陳作玉米的淨銷量為 6.16 萬噸，新作玉米的銷售量為 72.3 萬噸。

周度出口量較前一周下降了 10%為 119.7 萬噸，使得 2019/20 年度的總訂貨量達到 4422.1 萬

噸，較前一年度減少了 12%，與美國農業部的預期持平。值得注意的是，新作玉米的銷售量目

前達到 1220.4 萬噸，較前一年度高出 161%。 

從技術角度，12 月份玉米合約自上周的上漲後在盤整。市場在週一創出新高，開盤時跳空

高開，留有很大一個缺口。本周剩餘時間隨著商業性買家和管理基金成為賣家，市場慢慢走

低。市場在 3.35 處測試了支撐力並得以穩住，週四下午走高，收盤價高出 100 日移動均線。由

於愛荷華州的玉米產量仍不確定，這個疑問一直得保持到 9 月份《世界農產品供需預測報告》

的發佈，看上去空頭有機會將市場打壓到 3.35 以下。所以，一直到 9 月份市場很可能維持橫向

交易或走高。 

 

利率水準和宏觀經濟市場，2020 年 8 月 20 日 

 目前 周變化 周變化% 月變化 月變化% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR(6 個月) 

  LIBOR(一年) 

標普 500 

道瓊工業指數 

美元指數 

WTI 原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 



 

芝加哥 12 月份玉米期貨: 

 

 

來源: Prophet X 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2020 年 8 月 20 日 

商品 8 月 20 日 8 月 14 日 淨變化 

玉米  

9 月 20 日 324.50 324.50 0.00 

12 月 20 日 339.25 338.00 1.25 

3 月 21 日 352.25 349.25 3.00 

5 月 21 日 360.25 356.75 3.50 

大豆  

9 月 20 日 903.00 897.00 6.00 

11 月 20 日 905.25 898.75 6.50 

1 月 21 日 911.75 903.75 8.00 

3 月 21 日 913.75 904.25 9.50 

豆粕  



 

9 月 20 日 293.80 291.80 2.00 

10 月 20 日 296.30 294.10 2.20 

12 月 20 日 300.60 298.50 2.10 

1 月 21 日 301.90 299.50 2.40 

豆油  

9 月 20 日 31.30 31.06 0.24 

10 月 20 日 31.32 30.97 0.35 

12 月 20 日 31.52 31.09 0.43 

1 月 21 日 31.69 31.24 0.45 

軟紅冬小麥  

9 月 20 日 519.50 500.00 19.50 

12 月 20 日 528.50 509.50 19.00 

3 月 21 日 535.00 516.25 18.75 

5 月 21 日 539.25 521.00 18.25 

硬紅冬小麥  

9 月 20 日 441.50 425.25 16.25 

12 月 20 日 452.75 435.75 17.00 

3 月 21 日 462.75 445.00 17.75 

5 月 21 日 470.75 452.00 18.75 

MGEX (硬紅春小麥)  

9 月 20 日 513.25 497.50 15.75 

12 月 20 日 527.50 512.25 15.25 

3 月 21 日 538.50 525.00 13.50 

5 月 21 日 547.50 534.50 13.00 

*價格單位：美分/英斗（5000 英斗） 

 

美國天氣和播種進展 

美國作物長勢: 2020 年 8 月 16 日 

商品 極差 差 一般 好 極好 

玉米 3% 7% 21% 52% 17% 

高粱 5% 9% 29% 45% 12% 

大麥 1% 3% 19% 59% 18% 

Source: USDA, World Perspectives, Inc. 



 

美國乾旱監測天氣預報: 根據氣象預報中心定量降雨預報（QPF）顯示南方局部地區、東南

地區、大西洋中部沿海及佛羅里達州預計有累計 1-5 英寸的小到中雨，墨西哥灣沿海的東部預

計累計降雨量最大。中西部的上部和新英格蘭地區的北部，預計累計降雨量不足 1 英寸。美國

本土的其餘地區，總的來說比較乾燥，西南地區、洛磯山的中部和北部以及大盆地，只有孤立

的雷陣雨天氣，累計降雨量較小（不足 1 英寸）。 

未來 6-10 天的天氣預報顯示美國大陸的大部氣溫高於正常水準的概率為中到高，北部地方

的氣溫預計接近正常水準，中西部的上部有所例外，氣溫預計低於正常水準。降雨方面，西部

局部，包括大盆地以及猶他州、懷俄明州、愛達荷州和蒙大拿州的西部內陸山區，降雨量高於

正常水準的概率為中到高；其它地區包括中西部的大部和東部地區，降雨量高於正常水準的概

率中等。相反，俄勒岡州和華盛頓州的西部以及西南沙漠地區、德克薩斯州的北部和南部平原

預計比較乾燥。 

 

美國穀物出口統計 

 

出口銷售和出口：2019 年 8 月 13 日 

商品 
總銷量  

(噸) 

出口  

(噸) 

年度已出口  

(千噸) 

年度預定貨量 

(千噸) 

年度預定貨量變化  

（%） 

小麥 555,900 406,900 5,403.2 11,114.1 7% 

玉米  88,000 1,197,000 41,218.9 44,221.4 -12% 

高粱  0 48,500 4,340.0 4,629.1 168% 

大麥 0 300 8.2 39.3 -31% 

 

玉米：本周 2019/20 年度的淨銷量為 6.16 萬噸，較前一周減少了 84%，較前四周的平均

水準減少了 63%。報告增加的地區主要為日本（7.02 萬噸，包括轉自不明目的地的 6.49 萬

噸）、哥倫比亞（5.23 萬噸，包括轉自不明目的地的 5.0 萬噸和減少的 8400 噸）、瓜地馬拉

（2.68 萬噸，包括轉自薩爾瓦多的 3.2 萬噸和減少的 4800 噸）、墨西哥（1.06 萬噸，包括減

少的 3400 噸）和中國（8600 噸），但增加量部分被不明目的地（8.76 萬噸）、薩爾瓦多

（2.92 萬噸）和秘魯（8000 噸）的減少所抵銷。本周 2020/21 年度的淨銷量為 72.33 萬噸，

主要銷往不明目的地（36.51 萬噸）、墨西哥（9.48 萬噸）、韓國（6.62 萬噸）、日本（5.55

萬噸）和臺灣（4.13 萬噸）。 

本周出口了 119.7 萬噸，較前一周減少了 10%，但較前四周的平均水準增加了 19%。主要

的目的地為中國（38.24 萬噸）、墨西哥（29.78 萬噸）、日本（21.0 萬噸）、哥倫比亞（11.2

萬噸）和瓜地馬拉（9.87 萬噸）。 

可選產地的銷售：2019/20 年度，當前未執行的可選產地的銷售為 39.0 萬噸，銷往韓國

（26.0 萬噸）、越南（6.5 萬噸）和臺灣（6.5 萬噸）。2020/21 年度，當前可選產地的銷售總

量為 26.0 萬噸，銷往越南（19.5 萬噸）和韓國（6.5 萬噸）。 

大麥：本周 2020/21 年度沒有出口銷售的報告。本周出口了 300 噸，較前一周減少了 93%，

較前四周的平均水準減少了 77%。出口目的地為臺灣。 



 

高粱：本周 2019/20 年度的銷量淨減少了 4600 噸，較前一周和前四周的平均水準顯著減

少。報告增加的地區為中國（4.84 萬噸，包括轉自不明目的地的 4.85 萬噸和減少的 100 噸），

但增加量完全被不明目的地的減少（5.3 萬噸）所抵銷還有不足。本周 2020/2021 年度的淨銷量

為 12.2 萬噸，銷往不明目的地（6.8 萬噸）和中國（5.4 萬噸）。本周出口了 4.85 萬噸，較前一

周減少了 90%，較前四周的平均水準減少了 77%。出口目的地為中國。 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9月 1日

至 8月 31日。周度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

 

 

美國出口檢驗: 2020年 8月 13日 

商品 (噸) 

出口檢驗 
當前 
銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 1,996 0 2,461 2,938 84% 

玉米 1,036,985 1,288,883 40,312,783 46,168,508 87% 

高粱 83,934 109,012 4,723,598 1,999,455 236% 

大豆 785,075 785,568 40,950,167 43,485,255 94% 

小麥 461,699 476,698 5,625,441 5,521,334 102% 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2020年 8月 13日 

前一周 黃玉米 占總量的%  白玉米 占總量的%  高粱 占總量的%  

五大湖 26,353 3% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 0 0% 0 0% 0 0% 

墨西哥灣 635,490 61% 0 0% 72,684 87% 

太平洋西北港口 223,671 22% 490 100% 0 0% 

內陸鐵路出口 150,981 15% 0 0% 11,250 13% 

總計 (噸) 1,036,495 100% 490 100% 83,934 100% 

白玉米按國別運輸

（噸） 
  490 韓國   

白玉米總計（噸）   490    

高粱按國別運輸

（噸） 
    48,557 中國 

     24,200 蘇丹 

     11,177 墨西哥 

高粱總計（噸）     83,934  



 

離岸價： 

 

 

 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 9 月 10 月 11 月 

墨西哥灣 - - - 

 

 

 

 

 

 

 

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多

15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2 級 黃玉米) 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

基差 

（2 級黃玉米） 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

9 月 0.95+U $164.95 1.40+U $182.67 

10 月 0.94+Z $170.56 1.42+Z $189.26 

11 月 0.94+Z $170.36 1.41+Z $188.87 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2 級黃高粱 

水分最多 14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

9 月 2.50+U $226.17 2.35+U $220.26 

10 月 2.50+Z $231.98 2.32+Z $224.89 

11 月 2.50+Z $231.98 2.25+Z $222.13 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  9 月 10 月 11 月 

紐奧良 $180 $180 $180 

數量 5,000 噸 



 

 

 

* 價格僅僅是基於市場報價。相信報價也反映了當前的市場狀況，但可能與實際報價有所差異。運輸條款、付款方式和品質可能
在供應商間有所不同，從而影響實際的成交價格 

 

 

各地新聞： 

阿根廷：由於農民惜售以及較高的 FAS 價格，使得出口商很難完成已經存在的玉米出口合

同，從而面臨“虧損”局面。同時，布宜諾賽勒斯糧食交易所預計 2020/21 年度玉米的播種面

積為 620 萬公頃，略低於上個年度的 630 萬公頃。北方和南方糧食生產地區都很乾旱。 

澳大利亞：坎培拉請求北京取消對其大麥出口所徵收的 80.5%的關稅。這個懲罰性關稅是

在兩國外交關係惡化時實施的，目前中國正在對澳大利亞紅酒徵收新的關稅。 

巴西：原住民抗議者正在主要的玉米運輸道路上擺放路障。他們抗疫政府對其新冠病毒的

保護不足。還有，玉米出口量在 8 月份創出月度歷史新高。 

中國：最近一次的國儲玉米拍賣也是 100%成交。最高和平均報價在 8 月 20 日的拍賣中繼

續下滑，而最低報價有所升高。同時，正在進口更多的玉米以滿足豬禽養殖規模擴大而導致的

飼料需求增大。7 月份飼料需求增長為過去 10 年來最快。 

歐盟：一家德國公司在極端天氣出現後削減了其對大麥產量的預測。在一波熱浪過後法國

的玉米長勢在變差。 

韓國：MFIG、NOFI 和 KOCOPIA 都選擇錯過當下的玉米採購招標。 

臺灣：MFIG 從 Posco 採購了玉米，價格較 3 月份玉米合約貴 185.45 美元/噸。 

烏克蘭：據該國農業部的消息，大麥收穫已經結束，產量不及美國農業部的預測。還有，

乾旱天氣使得今年的玉米產量為 3500 萬噸，而不是之前預測的 3900 萬噸。截至 8 月 19 日，

玉米出口量為 50.2 萬噸，而去年同期為 168 萬噸。 

土耳其：土耳其糧食委員會再次招標採購大麥以用於進口。 

泰國：泰國飼料廠協會購買了 12 月份交貨的大麥。 

 

 

 

 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋白 9 月 10 月 11 月 

紐奧良 $580 $580 $580 

*最少 5000-10,000 噸 



 

遠洋運費評點： 

波羅的海乾散貨船指數 

2020 年 8 月 20 日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 25,827 266,618 -240,791 -90.3 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 13,858 14,435 -577 -4.0 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南部 25,136 25,136 0 0.0 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $7.00-8.20 

三周前 $6.15-7.15 

兩周前 $7.60-8.50 

一周前 $8.10-8.20 

本周 $7.50-8.00 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

美國-亞洲市場的運費差價 

2020 年 8 月 20 日 太平洋西北口岸 墨西哥灣 差價/英斗 差價/噸 優勢 

2 級玉米 1.45 0.94 0.51 $20.08 西北港口 

大豆 1.42 1.12 0.30 $11.02 西北港口 

遠洋運費 $23.50 $43.50 0.51-0.54 $20.00 9 月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

波羅的海指數 

 
來源：WPI和O’Neil Commodity Consulting 

 



 

                              主要供應國和目的地之間幹散貨穀物運費費率，2020年8月20日 

產地 目的地 本周 月變化 
月變化，

% 
年變化 

年變

化，% 
兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 
沙特 

巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 
美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  

來源：WPI 和 O’Neil 商業諮詢公司 

 


