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 美 國 穀 物 每 週 市 場 展 望  

2020 年 8 月 10 日 

本期重點： 

1. 上周（7 月 31 日-8 月 6 日）12 月份玉米合約價格下跌了 3.25 美分/英斗（1%） 

2. 玉米上周出口了 68.55 萬噸，較前一周減少了 29%。主要的目的地為日本、墨西哥、哥

倫比亞、秘魯和薩爾瓦多 

3. 高粱上周的出口量為 17.16 萬噸，較前一周顯著增加。出口目的地為中國 

 

一周回顧：12 月份玉米合約 

美元/英

斗 

週五 

7 月 31 日 

週一 

8 月 3 日 

週二 

8 月 4 日 

週三 

8 月 5 日 

週四 

8 月 6 日 

漲跌 0.25 1.50 -8.25 3.00 0.50 

收盤價 327.00 328.50 320.25 323.25 323.75 

市場的

影響因

素 

玉米價格悄悄地

走高，向中國

7630 萬英斗創

紀錄的出口銷量

為市場帶來支

撐。美國農業報

告今早還向墨西

哥出售了 450 萬

英斗。玉米種植

帶週末預報有陣

雨，氣溫也比較

溫和。週邊市場

走高，美元上漲

了 32 個基點，

股市上漲了

1%。 

玉米價格收盤走

高，週末局部地

區出現了乾旱天

氣，預計在本周

的報告中作物長

勢評級會有所降

低。美國農業部

報告上周的出口

檢驗數量為

2820 萬英斗，

略微落後於完成

出口預期所需的

周度平均水準。

週邊市場再次帶

來支撐，原油和

股市都走高。 

12 月份玉米合

約創出其歷史

新低，原因是

昨天的作物報

告中顯示美國

玉米的長勢穩

定，良優比為

72%，為 10

年來最高。未

來 7 天的天氣

預報比較有

利，單產水準

估計會增加。

週邊市場具有

支撐力，但與

今天的市場走

勢無關。 

玉米期貨價格有

小幅回升，在合

約低點附近出現

了終端使用者的

購買。上周燃料

乙醇產量有所降

低，但庫存為三

年來的最低水

準。現貨價格呈

橫向交易模式，

對期貨價格具有

支撐。美元下跌

了 51 個基點，

有利於美國玉米

的出口，股市也

走高。 

玉米交易比較

平靜，價差交

易居多。美國

農業部稱新作

玉米的出口銷

售（260 萬

噸）比較利

多，美元的下

跌更是點亮了

美國玉米的需

求。週末的天

氣繼續比較有

利於作物的生

長，下周的作

物報告可能顯

示出作物長勢

非常好。 



 

展望：本周 12 月份玉米合約價格下跌了 3.25 美分/英斗（1%），報告顯示美國玉米良好

的長勢使得週二市場走低。12 月份玉米合約在週二出現新的低點，但自此價格趨於堅挺，隨著

商業性和終端使用者的購買出現，收復了本交易日的部分損失。玉米市場基金仍持有很大的空

頭頭寸，但本周他們的持倉量沒有再增加，週三和週四基本以價差交易為主。市場目前的焦點

在於美國新作玉米的產量預期，以及在 8 月份《世界農產品供需預測報告》發佈前調整倉位。 

週一晚些時候，美國農業部報告 72%的美國玉米長勢為良或優，儘管週末中西部的天氣比

較炎熱，但玉米長勢評級較前一周沒有變化。這個評級為過去十年來的最高水準，有利於今秋

玉米獲得豐收。現在是玉米授粉的高峰期但也接近結束，92%的玉米在抽絲。這個資料較過去

五年的平均水準快 5 個百分點。39%的玉米進入灌漿期，較過去五年的平均水準快 6 個百分

點。 

美國農業部報告 55%的高粱長勢為良或優，較前一周增加了 5 個百分點，平原南部的降雨

對高粱的長勢非常有益。同樣，81%的大麥長勢為良或優，較上周提高了 6 個百分點。 

2020 年美國玉米的成熟進展和長勢都非常好，使得關於單產創出歷史最高水準的討論愈發

多。一家私人機構本周估計美國玉米的平均單產將達到創紀錄的 11.46 噸/公頃（182.5 英斗/英

畝）。看看美國農業部在 8 月份《世界農產品供需預測報告》中將會有什麼動作，這會非常有

趣。從歷史經驗看，美國農業部在 8 月份報告中一般都很保守，與 7 月份的估測值差別不大，

也就是說該部不會在下周發佈的報告中做出玉米將獲得大豐收的預測。 

周度出口銷售報告顯示陳作玉米的淨銷量為 10.16 萬噸，新作玉米的淨銷量為 260 萬噸。

其中中國的採購量就占了新作玉米銷售量中的 193.7 萬噸，可能是其國內玉米價格飆升所導

致。新作玉米的出口銷售好於市場預期，對期貨市場而言是利多的。值得注意的是，新作玉米

的銷售量較去年同期增加了 168%。 

從技術角度，12 月份玉米合約在週二創出新低（3.20 美元/英斗）後逐漸趨穩。商業性購

買和終端使用者的採購在價格下跌時非常活躍，導致玉米價格在週三和週四有所堅挺。市場沒

有再次測試其合約低點或者是進一步下跌顯示市場的拋售意願已經耗盡。市場接近技術性超賣

水準，隨機指標顯示市場將轉而走高，近期市場向上的可能較大。 

 

利率水準和宏觀經濟市場，2020 年 8 月 6 日 

 目前 周變化 周變化% 月變化 月變化% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR（6 個月） 

  LIBOR（一年） 

標普 500 

道瓊工業指數 

美元指數 

WTI 原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 

 



 

芝加哥 12 月份玉米期貨: 

 

來源: Prophet X 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2020 年 8 月 6 日 

商品 8 月 6 日 7 月 31 日 淨變化 

玉米  

9 月 20 日 311.25 316.00 -4.75 

12 月 20 日 323.75 327.00 -3.25 

3 月 21 日 335.50 338.25 -2.75 

5 月 21 日 343.75 346.00 -2.25 

大豆  

8 月 20 日 880.75 897.50 -16.75 

9 月 20 日 874.75 890.25 -15.50 

11 月 20 日 878.00 892.50 -14.50 

1 月 21 日 884.50 898.00 -13.50 

豆粕  

8 月 20 日 280.70 289.30 -8.60 

9 月 20 日 283.20 291.20 -8.00 



 

10 月 20 日 285.00 293.40 -8.40 

12 月 20 日 288.40 297.30 -8.90 

豆油  

8 月 20 日 31.52 30.91 0.61 

9 月 20 日 31.22 30.47 0.75 

10 月 20 日 31.16 30.51 0.65 

12 月 20 日 31.28 30.76 0.52 

軟紅冬小麥  

9 月 20 日 501.25 531.25 -30.00 

12 月 20 日 508.25 538.75 -30.50 

3 月 21 日 516.50 545.75 -29.25 

5 月 21 日 522.25 549.75 -27.50 

硬紅冬小麥  

9 月 20 日 417.25 442.50 -25.25 

12 月 20 日 428.25 453.00 -24.75 

3 月 21 日 439.75 463.75 -24.00 

5 月 21 日 448.25 470.75 -22.50 

MGEX (硬紅春小麥)  

9 月 20 日 496.00 514.00 -18.00 

12 月 20 日 510.75 527.75 -17.00 

3 月 21 日 525.50 541.00 -15.50 

5 月 21 日 535.75 550.50 -14.75 

*價格單位：美分/英斗（5000 英斗） 

 

美國天氣和播種進展 

美國作物長勢: 2020 年 8 月 2 日 

商品 極差 差 一般 好 極好 

玉米 2% 5% 21% 55% 17% 

高粱 2% 8% 35% 42% 13% 

大麥 1% 2% 16% 62% 19% 

Source: USDA, World Perspectives, Inc. 

 

美國乾旱監測天氣預報: 根據氣象預報中心定量降雨預報顯示未來 5-7 天西部仍保持乾燥

天氣，只有新墨西哥州的局部、亞利桑那州的東南部和太平洋西北地方的沿海區域將會有小

雨。中西部、從佛羅里達向北的沿海地區降雨的概率最大。該段時間西部地區的氣溫較高，西



 

南地區和洛磯山脈較正常水準偏高 3-6 華氏度。密西西比河下游地區氣溫較正常水準涼爽，偏

低最多 3 華氏度。 

未來 6-10 天的天氣預報顯示洛磯山以東地區氣溫高於正常水準的概率最大，其中新墨西哥

州南部和五大湖地區尤甚。西海岸和大盆地氣溫高於正常水準的概率也高於平均水準。美國東

半部、以中西部為中心，以及西北地方，降雨量高於正常水準的概率較大。科羅拉多州、新墨

西哥州和洛磯山脈的大部和平原地區，降雨量低於正常水準的概率較大。 

 

美國穀物出口統計 

 

出口銷售和出口：2019 年 7 月 30 日 

商品 
總銷量  

(噸) 

出口  

(噸) 

年度已出口  

(千噸) 

年度預定貨量 

(千噸) 

年度預定貨量變化  

（%） 

小麥 755,600 598,100 4,528.3 10,223.4 9% 

玉米  214,900 685,500 38,688.8 43,782.6 -12% 

高粱  2,700 171,600 3,812.3 4,351.3 157% 

大麥 600 300 2.7 39.2 -31% 

 

玉米：本周 2019/20 年度的淨銷量為 10.16 萬噸，較前一周明顯減少，較前四周的平均水

準減少了 70%。報告增加的地區主要為哥倫比亞（10.86 萬噸，包括轉自不明目的地的 4.95 萬

噸和減少的 1.97 萬噸）、墨西哥（8.31 萬噸，包括減少的 1500 噸）、日本（9000 噸，包括

轉自不明目的地的 4.66 萬噸和減少的 2300 噸）、加拿大（7200 噸，包括減少的 200 噸）和

牙買加（4900 噸，包括減少的 2000 噸），但增加量部分被不明目的地（10.27 萬噸）、洪都

拉斯（7800 噸）、委內瑞拉（5500 噸）、臺灣（4500 噸）和尼加拉瓜（3500 噸）的減少所

抵銷。本周 2020/2021 年度的淨銷量為 260 萬噸，主要銷往中國（193.7 萬噸）、不明目的地

（27.6 萬噸）、墨西哥（25.25 萬噸）、哥倫比亞（8.4 萬噸）和臺灣（1.85 萬噸），部分被

日本（1.8 萬噸）和尼加拉瓜（8500 噸）的減少所抵銷。本周出口了 68.55 萬噸，較前一周減

少了 29%，較前四周的平均水準減少了 34%。主要的目的地為日本（29.67 萬噸）、墨西哥

（18.47 萬噸）、哥倫比亞（10.96 萬噸）、秘魯（3.82 萬噸）和薩爾瓦多（2.66 萬噸）。 

可選產地的銷售：2019/20 年度，新增可選產地的銷售量總計 6.5 萬噸，銷往韓國。當前

未執行的可選產地的銷售為 45.5 萬噸，銷往韓國（32.5 萬噸）、越南（6.5 萬噸）和臺灣（6.5

萬噸）。2020/21 年度，當前可選產地的銷售總量為 26.0 萬噸，銷往越南（19.5 萬噸）和韓

國（6.5 萬噸）。 

大麥：本周 2020/21 年度的淨銷量為 600 噸，銷往日本。本周的出口量為 300 噸，目的地

為韓國。 

高粱：本周 2019/20 年度的銷量淨減少了 1.33 萬噸，較前一周和前四周的平均水準明顯減

少。報告增加 的地區為中國（10.71 萬噸，包括轉自不明目的地的 11.84 萬噸和減少的 1.39 萬



 

噸）和日本（100 噸），但增加量完全被不明目的地的減少（12.05 萬噸）所抵銷還有不足。本

周 2020/2021 年度的淨銷量為 21.16 萬噸，銷往不明目的地（13.6 萬噸）和中國（7.56 萬噸）。

本周的出口量為 17.16 萬噸，較前一周和前四周的平均水準顯著增加。出口目的地為中國（17.16

萬噸）。 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9月 1日至

8月 31日。周度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

 

美國出口檢驗: 2020 年 7 月 30 日 

商品 (噸) 

出口檢驗 
當前 

銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 49 0 465 2,938 16% 

玉米 716,127 840,796 37,941,582 44,926,988 84% 

高粱 171,125 84,084 4,523,028 1,858,124 243% 

大豆 551,543 504,645 39,373,215 41,381,628 95% 

小麥 500,110 544,010 4,631,000 4,245,993 109% 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2020 年 7 月 30 日 

前一周 黃玉米 占總量的%  白玉米 占總量的%  高粱 占總量的%  

五大湖 0 0% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 0 0% 0 0% 343 0% 

墨西哥灣 260,568 37% 18,540 88% 170,733 100% 

太平洋西北港口 250,207 36% 0 0% 0 0% 

內陸鐵路出口 184,293 27% 2,519 12% 49 0% 

總計 (噸) 695,068 100% 21,059 100% 171,125 100% 

白玉米按國別運輸

（噸） 
  14,040 薩爾瓦多   

   4,500 日本   

   2,495 墨西哥   

   24 愛爾蘭   

白玉米總計（噸）   21,059    

高粱按國別運輸（噸）     171,125 中國 

高粱總計（噸）     171,125  



 

 

離岸價： 

 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 8 月 9 月 10 月 

墨西哥灣 - - $195 

 

 

 
 

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多

15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2 級 黃玉米) 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

基差 

（2 級黃玉米） 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

8 月 1.04+U $163.28 1.41+U $178.04 

9 月 1.04+U $163.28 1.46+U $179.81 

10 月 0.99+Z $166.23 1.46+Z $184.73 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2 級黃高粱 

水分最多 14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

8 月 2.50+U $220.95 2.32+U $213.87 

9 月 2.50+U $220.95 2.32+U $213.87 

10 月 2.50+Z $225.87 2.30+Z $218.00 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  8 月 9 月 10 月 

紐奧良 $170 $170 $170 

數量 5,000 噸 



 

* 價格僅僅是基於市場報價。相信報價也反映了當前的市場狀況，但可能與實際報價有所差異。運輸條款、付款方式和品質可能
在供應商間有所不同，從而影響實際的成交價格 

 

各地新聞： 

巴西：今年馬托格羅索州國內玉米的需求量增加 20%以上。7 月份玉米的出口量為 415 萬

噸，較一年前的 590 萬噸有所減少。Arc Mercosur 估計冬季玉米的收穫完成了 64.6%，而去

年同期為 67.3%。南方地區上周的降雨天氣導致收穫工作進展緩慢。 AgroConsult 預計

2020/21 年度玉米產量為 1.103 億噸，較去年的 1.012 億噸有所增加。燃料乙醇進口免關稅的

配額將在 8 月末到期，關於是否需要延期的討論非常火熱。當前每年的配額為 7.5 億升，不管

如何進口都是必須的。 

中國：今年美國玉米期貨價格下跌了 12%，大連玉米期貨價格上漲了 20%。目前食品價格

上漲超過了兩位數，進口更多糧食的壓力很大。儘管對國儲玉米的拍賣要求增多，但每次拍賣

都全部成交。有人說政府正在禁止傳播糧食主產區的圖片以掩蓋糧食出現巨大短缺的事實。 

歐盟：玉米產量預計增加，但隨著收穫已經完成過半，英國大麥的產量預計減少 18%。 

印度：2020/21 年度玉米作物受益于季風雨天氣，播種面積預計為 713 萬公頃。由於養禽

板塊的需求降低以及國內玉米價格低迷，該國可能降低玉米進口量至 30 萬噸。 

馬拉威：現在政府對所有農戶實行可負擔的投入專案，化肥收費較市場價格低 25%。受此

影響玉米產量可能接近翻番，可能有盈餘可供出口。 

墨西哥：GCMA 稱 2020 年上半年玉米產量較去年同期增加了 6.6%。 

韓國：兩大主要的飼料公司利用芝加哥期貨價格走低的機會招標採購 40 萬噸玉米，但實際

成交量少於這個數字。 

泰國：泰國飼料工業協會尋找採購 10.7 萬噸的大麥，但抱怨價格過高。 

突尼斯：最近的採購包含 7.5 萬噸的大麥。 

烏克蘭：烏克蘭穀物協會稱玉米產量受益于適宜的天氣將會創出歷史新高 3886 萬噸。貿易

商 UGA 稱玉米產量將達到 3890 萬噸，較早前的預測高 210 萬噸，2020/21 年度的出口量將

達到 3300 萬噸，較一年前增加 270 萬噸。但是，APK-Inform 稱中部和南部地區缺乏降雨不利

於冬大麥的播種。當前大麥產量預計為 690 萬噸。 

 

 

 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋白 8 月 9 月 10 月 

紐奧良 $550 $550 $550 

*最少 5000-10,000 噸 



 

遠洋運費評點： 

波羅的海乾散貨船指數 

2020 年 8 月 6 日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 22,591 18,982 3,609 19.0 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 12,694 10,928 1,766 16.2 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南部 25,061 24,961 100 0.4 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $9.25-10.50 

三周前 $8.00-8.90 

兩周前 $7.00-8.20 

一周前 $6.15-7.15 

本周 $7.60-8.50 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

美國-亞洲市場的運費差價 

2020 年 8

月 6 日 

太平洋西北

口岸 
墨西哥灣 差價/蒲耳 差價/噸 優勢 

2 號玉米 1.38 0.99 0.39 $15.35 西北港口 

大豆 1.40 1.08 0.32 $11.76 西北港口 

遠洋運費 $22.00 $41.50 0.50-0.53 $19.50 9 月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

  



 

主要供應國和目的地之間幹散貨穀物運費費率，2020年8月6日 

產地 目的地 本周 月變化 月變化% 年變化 年變化% 兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 
沙特 

巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 
美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  

來源：WPI 和 O’Neil 商業諮詢公司 

 



 

不同產地到歐洲散貨糧食的運費 

 
來源：WPI和O’Neil Commodity Consulting 

 

 


