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展望：本周 7月份玉米合約價格上漲了 9.5美分/英斗（3.0%），本周初走強的技術指標在週四下午創

造出了一波空頭回補所帶領的上漲。週四利多的價差交易也在形成，交易者對玉米需求增長的信號做出了反

應。美國能源資訊中心的周度報告顯示燃料乙醇的產量繼續在增加，而庫存在下降，這兩個指標都有利於玉

米的需求。美元的走弱也有利於玉米和其它期貨市場。 
美國農業部的周度出口銷售報告由於節日原因而推遲至週五發佈，但週二發佈的出口檢驗報告顯示玉米

出口檢驗量為 109.1萬噸。該資料較前一周略有下降，但略高於市場的預測。年度至今的出口檢驗總量減少

一周回顧：7月份玉米合約 

美元/英

斗 

週五 

5月 22日 

週一 

5月 25日 

週二 

5月 26日 

週三 

5月 27日 

週四 

5月 28日 

漲跌 0.25 - 1.00 1.50 7.00 

收盤價 318.00 - 319.00 320.50 327.50 

市場的

影響因

素 

長週末前的交易

毫無波瀾，玉米

價格略微走高。

交易者在三天休

假前不願意承擔

額外的風險。天

氣預報有利於玉

米的播種和作物

的生長。週邊市

場漲跌不一，美

元走高，美國股

市收盤價較前一

交易日幾乎沒有

變化。 

美國陣亡將士紀

念日，市場關

閉。 

早盤市場的強勁

走勢在 40日移動

均線處遇到了阻

力，這使得市場

遠離日間高點。

美國農業部報告

上周的玉米出口

檢驗量為 4300萬

英斗，略高於市

場的猜測。農民

的出售意願不

強，現貨價格較

為堅挺。週邊市

場具有支撐，美

元走弱。 

玉米期貨無精打

采，在 2.5美分的

區間內徘徊。有一

些利多的價差交易

在出現，但交易量

較少。技術支撐在

緩慢形成，農民在

等待 3.25或 3.30

的價格以出售新作

或陳作玉米。燃料

乙醇廠的的盈利在

改善，有利於玉米

的需求，但原油價

格今日下跌。 

空頭回補使得玉米

價格大幅走高，越

過 3.25美元/英斗

的阻力位。空頭的

止損買入被啟動，

使得價格達到 50日

移動均線。美元走

弱有利於市場上

漲，玉米大豆的價

差交易也是如此。

原油價格繼續上

漲，助推了燃料乙

醇的價格和產量，

有利於玉米的需

求。 



 

了 29%為 2735.1萬噸。該報告還顯示高粱的出口檢驗量為 18.8萬噸，使得年度至今的檢驗總量增長了

137%。 

在美國農業部週二的報告中，美國玉米的播種已經完成了 88%，遠高於去年的步伐（55%）和過去五年

的平均水準（78%）。本周的天氣比較有利，玉米種植帶和北方平原比較乾燥，農民可以完成播種工作。乾

燥的天氣也有利於作物發育更深的根系，對夏季可能的幹熱天氣提供一定的保護。幸運的是，長期天氣預報

顯示美國作物的生長環境接近理想狀態。良好的天氣也反映在美國玉米作物的生長評分上，70%的作物為好/

優。 

從技術角度，7月份玉米合約在週四展示出一個強勁的牛市技術形態，7美分的上漲還伴有接近歷史記錄

的交易量。之前重倉持有空頭頭寸的基金，據信買入了 2.5-3.0萬份合約。隨著市場價格越過 3.25美元/英

斗，空頭的止損買入被激發，這可能推動玉米價格試探下一個目標位元 3.30美元/英斗。收盤價略低於 50日

移動均線，一旦未來幾天的收盤價高於這個點位，將是一個很強的利多信號。就最近的上漲而言，即使在這

波上漲中有套利拋售出現，可能也會看到有很強的支撐。季節性而言，玉米價格在春末夏初都有走高的趨

勢，對投機交易者將空頭頭寸持有到生長後期的做法深表懷疑。當前的市場狀態不會有一個狂野的上漲波，

但市場趨勢是波動性走高，技術指標和基本面的支撐都在增強。 

 

利率水準和宏觀經濟市場，2020年 5月 28日 

 目前 周變化 
周變化，

% 
月變化 月變化，% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR（6個月） 

  LIBOR（一年） 

標普 500 

道瓊工業指數 

美元指數 

WTI原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 

芝加哥 7月份玉米期貨: 

 



 

 

來源: Prophet X 

 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2020年 5月 28日 

商品 5月 28日 5月 22日 淨變化 

玉米  

7月 20日 327.50 318.00 9.50 

9月 20日 331.75 322.75 9.00 

12月 20日 340.25 332.75 7.50 

3月 21日 352.00 345.25 6.75 

大豆  

7月 20日 847.00 833.25 13.75 

8月 20日 849.25 836.50 12.75 

9月 20日 850.50 838.50 12.00 

11月 20日 856.00 844.50 11.50 



 

豆粕  

7月 20日 284.30 284.10 0.20 

8月 20日 286.30 286.00 0.30 

9月 20日 288.40 287.80 0.60 

10月 20日 290.20 289.20 1.00 

豆油  

7月 20日 27.39 26.64 0.75 

8月 20日 27.57 26.82 0.75 

9月 20日 27.74 26.99 0.75 

10月 20日 27.89 27.15 0.74 

軟紅冬小麥  

7月 20日 514.50 508.75 5.75 

9月 20日 517.75 512.75 5.00 

12月 20日 526.25 521.50 4.75 

3月 21日 534.50 529.25 5.25 

硬紅冬小麥  

7月 20日 464.00 444.50 19.50 

9月 20日 470.50 451.75 18.75 

12月 20日 481.75 464.25 17.50 

3月 21日 492.25 475.50 16.75 

MGEX (硬紅春

小麥) 
 

7月 20日 519.25 513.00 6.25 

9月 20日 530.75 524.25 6.50 

12月 20日 544.00 537.75 6.25 

3月 21日 556.75 550.75 6.00 

*價格單位：美分/英斗（5000英斗） 

 

  



 

美國天氣和播種進展 

美國玉米播種進展 

商品 2020年 5月 24日 上周 去年 過去五年平均 

玉米 88% 80% 55% 82% 

高粱 39% 32% 27% 38% 

大麥 86% 72% 84% 91% 

Source: USDA, World Perspectives, Inc. 

 

美國乾旱監測天氣預報: 6月的第一周，美國氣象局天氣預報中心的預報顯示美國本土氣溫高於正常

水準的概率很大，除東海岸、德克薩斯州南部和太平洋西北地方以外。以大平原的中部為中心，氣溫高

於正常水準的概率最大。西部內部山區，特別是四角地區、內華達州的西北部和俄勒岡州的東南部，降

雨量高於正常水準，而美加邊界（到休倫湖的西邊）的降雨量也略高於正常水準。同期，大平原的中部

和南部到大西洋海岸的降雨量都低於正常水準，佛羅里達州的南部和德克薩斯州的南部有所例外。 

 

美國穀物出口統計 

 

       注意: 週一是陣亡將士紀念日，周度出口銷售報告將推遲至週五（5月 30日）發佈。更新後的資

料將出現在下一期的報告（6月 8日）上。 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9月 1日至

8月 31日。周度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

美國出口檢驗: 2020年 5月 21日 

商品 (噸) 

出口檢驗 

當前 
銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 0 0 30,548 9,988 306% 

玉米 1,091,972 1,182,471 27,351,343 38,582,498 71% 

高粱 188,078 278,282 3,190,951 1,349,218 237% 

大豆 333,127 356,078 35,089,243 33,724,502 104% 

小麥 457,777 491,776 24,389,337 24,201,989 101% 



 

 

 

 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2020年 5月 21日 

前一周 黃玉米 

占總量的

%  白玉米 占總量的%  高粱 占總量的%  

五大湖 0 0% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 0 0% 0 0% 0 0% 

墨西哥灣 616,412 57% 9,899 91% 116,628 62% 

太平洋西北港口 273,415 25% 0 0% 68,535 36% 

內陸鐵路出口 191,248 18% 998 9% 2,915 2% 

總計 (噸) 1,081,075 100% 10,897 100% 188,078 100% 

白玉米按國別運輸

（噸） 
  9,899 哥倫比亞   

   998 墨西哥   

白玉米總計（噸）   10,897    

高粱按國別運輸（噸）     141,783 中國 

     46,050 蘇丹 

     245 韓國 

高粱總計（噸）     188,078  

 

 

離岸價： 

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多

15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2級 黃玉米) 

離岸價 

(2級黃玉米) 

基差 

（2級黃玉米） 

離岸價 

(2級黃玉米) 

6月 0.72+N $157.08 0.98+N $167.51 

7月 0.70+N $156.49 0.99+N $167.90 

8月 0.66+U $156.59 0.97+U $168.79 

 



 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 6月 7月 8月 

墨西哥灣 $178 $178 $190 

 

 

 

 

 

 

 

 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2級黃高粱 

水分最多 14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

6月 2.45+N $225.38 2.25+N $217.51 

7月 2.40+N $223.41 2.20+N $215.54 

8月 2.30+U $221.15 2.15+U $215.24 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  6月 7月 8月 

紐奧良 $196 $196 $196 

數量 5,000 噸 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋白 6月 7月 8月 

紐奧良 $515 $520 $550 

*最少 5000-10,000 噸 



 

可溶物的玉米乾酒粕（DDGS）: 

DDGS評點：本周美國現貨玉米價格走高，儘管期貨市場週四大漲，基差水準仍保持堅挺，較 7月

份玉米合約低 25美分。本周燃料乙醇廠 DDGS的出廠價下跌了 7.50美元/噸；而坎薩斯城現貨豆粕價

格下跌了 2.50美元/噸，近期貨價格本周更是創出了新低。DDGS與現貨玉米的價格比為 133%，較前

一周下降，繼續從過去五年的高點回落。DDGS與豆粕價格比為 49%，較前一周降低，但高於過去三年

的平均水準 42%。 

本周 DDGS價格略微走高，國際需求有所提升。駁船運輸到紐奧良港的到岸價上漲了 5美元/噸，

而該港的離岸價報價上漲了 2-3美元/噸。美國鐵路運輸的貨物價格也略有走高。40尺貨櫃到東南亞的

價格本周下跌，平均為 232美元/噸。 
 

DDGS價格表: 2020年 5月 28日 (美元/噸) 

(數量，供貨量，付款和運輸方式各不相同) 

運輸終點 

品質：蛋白+脂肪最低 35% 
6月 7月 8月 

美國紐奧良駁船到岸價  193 188 188 
美國墨西哥灣離岸價  207 206 201 
鐵路到達美國西北太平洋港口 208 203 202 
鐵路到達美國加州港口 214 209 209 
美國德克薩斯州拉雷多市大橋中央 210 205 206 
加拿大阿爾伯塔省勒斯布里奇市的離岸價 197 192 193 

40尺貨櫃南韓的到岸價 (釜山港) 226 226 226 

40尺 貨櫃臺灣到岸價 (高雄港) 223 223 223 

40尺貨櫃菲律賓到岸價（馬尼拉） 232 232 232 

40尺貨櫃印尼到岸價（雅加達）  225 225 225 

40尺貨櫃馬來西亞到岸價 (巴生港) 226 226 226 

40尺貨櫃越南到岸價（胡志明市） 224 224 224 

40尺貨櫃日本到岸價 (橫濱港) 229 229 229 

40尺貨櫃泰國到岸價 (LCMB) 229 229 229 

40尺貨櫃中國到岸價 (上海港) 228 228 228 

40尺貨櫃孟加拉到岸價（吉大港） 250 250 250 

40尺貨櫃緬甸到岸價（仰光港） 246 246 246 

美國坎薩斯城鐵路貨場 182 182 183 
美國伊利諾斯埃爾伍德貨場 186 184 184 

資訊來源: WPI  

*所有價格僅為市場報價，運輸條款、付款方式和品質可能在供應商間有所不同，從而影響實際銷售價格 



 

DDGS價格：墨西哥灣離岸價和 40尺貨櫃到東南亞的價格（美元/噸） 

 
Source: World Perspectives, Inc. 

各地新聞： 

        阿根廷：由於河道運輸受限，供需矛盾惡化，河上游地區的離岸價創出多年來的低點。帕拉納

河的水位為 50年來最低，輪船擱淺無法航行。在 9/10月之前可能不會有所改善。 

        巴西：農業諮詢公司（Agroconsult）修正了 2019/20年度二茬玉米的產量，下調了 300萬噸

至 7170萬噸，主要是乾旱導致單產下降。中國國有糧食貿易商 COFCO稱將桑托斯港的碼頭由裝運玉

米改為裝運糖，啟用協力廠商碼頭設施來進行玉米的出口運輸。 

        歐盟：由於天氣乾旱，MARS將大麥產量下調了 8%。法國農漁業部下調了法國大麥的長勢，

冬大麥 51%為良/優，春大麥 62%為良/優。相比去年的情況這個下調特別明顯。由於麥芽大麥的需求較

弱，法國的大麥價格為 2015年以來的最低水準，由於玉米價格低廉，作為飼料大麥出口也遇到了挑

戰。於是，本年度的庫存水準增加了 14%為 660萬噸。 

        菲律賓：SMC旗下的聖米穀爾公司加大對農民的玉米收購，以説明他們擺脫新冠病毒所帶來的

經濟危機。 

        南非：政府的糧食預測委員會稱 2020年的玉米產量將比去年增加 38%，原因是天氣狀況比較

有利。去年的玉米產量為 1127.5萬噸，而今年可能達到 1558.9萬噸，較上一個月的預測增加了

2.4%。 

        敘利亞：政府將通過公開拍賣的方式出售 10萬噸飼料大麥。 

        烏克蘭：糧食貿易商聯合會 UGA稱 2020年玉米產量將達到創紀錄的 3700萬噸。 

 



 

遠洋運輸市場： 

 

散裝海運費 — 重穀物、高粱和大豆* 

航線和貨船 
本周 

美元/噸 

與前一周

相比 
備註 

5.5萬噸,美國墨西哥灣到日本 $34.25 升 $0.25 大型靈便船$34.75MT 

5.5萬噸,美國西北太平洋口岸到日本 $18.00 升 $0.25 大型靈便船$18.50/MT 

6.6萬噸,美國墨西哥灣到中國 

        美國西北太平洋口岸到中國 

$33.25 
 

$17.25 

升 $0.25 

升 $0.25 
中國北方 

2.5萬噸,美國墨西哥灣到墨西哥 Veracruz $15.00 升 $0.25 日卸貨 4,000 噸 

3.0-3.5萬噸,美國墨西哥灣到墨西哥 Veracruz $12.00 升 $0.25 深水碼頭，日卸貨 6,000 噸 

2.5/3.5萬噸,美國墨西哥灣到哥倫比亞東海岸 

從阿根廷到哥倫比亞東海岸 

$17.50 
 

$32.75 
升 $0.50 

哥倫比亞西海岸$27.50 

美國墨西哥灣到東海岸

（5.0萬噸）$14.25 

4.3-4.5萬噸,美國墨西哥灣到瓜地馬拉 $27.00 升 $0.50 Acajutla/Quetzal - 8,000噸 

2.6-3萬噸,美國墨西哥灣到阿爾及利亞 
$31.50 

 

$32.25 

升 $0.25 

 

日卸貨 8,000噸 

日卸貨 3,000噸 

2.6-3.0萬噸,美國墨西哥灣到摩洛哥 $31.75 升 $0.25 日卸貨 5,000噸 

5.5-6萬噸,美國墨西哥灣到埃及 

        西北太平洋口岸到埃及 

$22.75 
 

$21.25 

升 $0.25 

 
 

55,000 -60,000噸 

羅馬尼亞-俄羅斯-烏克蘭 

$8.25-$8.25-$8.50 

（法國$10.75） 

6.0-7.0萬噸,美國墨西哥灣到歐洲鹿特丹 $12.25 降 $0.25 大型靈便船+$1.75或更多 

巴西桑托斯港到中國 $23.00 升 $1.00 5.4-5.9萬噸超大型靈便船-巴拿馬型 

巴西桑托斯港到中國 $22.00 升 $1.00 6.0-6.6萬噸超巴拿馬型 

巴西北部內河上游伊特科提亞拉港  
$26.00 

 
升 $1.00 

巴西北部河上游 5.5萬噸以上，每噸

增加$7.5/噸 

5.6-6.0萬噸,阿根廷到中國深水港 $26.50 升 $1.00 河上游船舶頂層拿掉$29.75 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

*本表所有數字都基於前一晚的收盤價 

 

遠洋運費評點： 

運輸和出口報告（O’Neil商品諮詢公司）：本周波羅的海乾散貨指數跳升了 7%-10%。這聽起

來是一個很大的改善，但我們必須認識到市場的起點非常低，因此，600 點的上漲才能說是比較大。



 

所有的板塊都一樣，對船東來說這是一個好的方向。但市場似乎又是老樣子，周中市場展現出非常大

的漲幅，到了週末又遇到了賣家的拋售壓力。賣家還是想從上漲中套利。幹散貨市場出現了拐點，將從

此開始爬升。但上漲不會是一個直線上升，對承租方而言還是有很多購買的機會。 

 
 

波羅的海乾散貨船指數 

2020年 5月 28日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 11,950 11,068 882 8.0 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 7,128 6,473 655 10.1 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南部 10,492 11,161 -669 -6.0 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $4.25-4.50 

三周前 $3.95-4.25 

兩周前 $3.60-3.75 

一周前 $4.60-4.75 

本周 $4.05-4.50 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

美國-亞洲市場的運費差價 

2020年 5

月 28日 

太平洋西北

口岸 
墨西哥灣 差價/蒲耳 差價/噸 優勢 

2 號玉米 0.87 0.71 0.16 $6.30 西北港口 

大豆 1.15 0.63 0.52 $19.11 墨西哥灣 

遠洋運費 $17.25 $33.25 0.41-0.44 $16.00 6月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

                          

 

 

 



 

主要供應國和目的地之間幹散貨穀物運費費率，2020年5月28日 

產地 目的地 本周 月變化 月變化，% 年變化 年變化，% 兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 沙特 
巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 
巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  
來源：WPI和 O’Neil商業諮詢公司 

 



 

  波羅的海指數 

 

Source: World Perspectives, Inc., O’Neil Commodity Consulting  

 

       我們感謝您的拜讀。如果您需要協會提供進一步的説明，請隨時和我們聯繫。 

 

順致問候 

美國穀物協會 


