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 美 國 穀 物 每 週 市 場 展 望  

2020 年 11 月 16 日 

本期重點： 

1. 上周（11 月 6 日-12 日）12 月份玉米合約價格上漲了 1.5 美分/英斗（0.4%） 

2. 11 月 11 日（週三）是美國老兵紀念日，美國農業部的出口銷售報告延遲至 2020 年 11

月 12 日發佈 

一周回顧：12 月份玉米合約 

美元/英

斗 

週五 

11 月 6 日 

週一 

11 月 9 日 

週二 

11 月 10 日 

週三 

11 月 11 日 

週四 

11 月 12 日 

漲跌 -2.50 0.75 15.50 -5.75 -9.00 

收盤價 406.75 407.50 423.00 417.25 408.25 

市場的

影響因

素 

前一天的大漲

之後，玉米市

場的交易比較

平靜。由於交

易者在重新評

估市場，技術

圖表上期貨價

格比較保守。

交易者預期下

周發佈的《世

界農產品供需

預測報告》比

較利多，可能

上調美國玉米

的出口預期和

削減 2020 年烏

克蘭的玉米產

量。南美的乾

旱還在持續，

這仍是一個長

期的利多因

素。 

新冠疫苗的新聞

推動股市和原油

市場大幅走高，

但芝加哥期貨市

場未受影響。由

於交易者在為

《世界農產品供

需預測報告》的

發佈調整倉位，

玉米價格趨於堅

挺；美國農業部

報告上周玉米的

出口檢驗量為

2720 萬英斗，

年度至今的出口

檢驗量增加了

74%。美國玉米

的收穫在本周的

冷天氣來臨前基

本結束。 

美國農業部預計

美國玉米的出口

量將創出新的紀

錄，並將烏克蘭

的玉米產量削減

了 600 萬噸，將

中國的玉米進口

量上調了 600 萬

噸。這激發了一

波購買潮，使得

玉米價格創出合

約新高。大豆市

場也收到了利多

新聞，出現相應

的上漲。總之，

《世界農產品供

需預測報告》指

出世界穀物和油

籽的供應量在減

少。 

12 月份玉米合約

創出新高，但由

於市場的獲利兌

現而回落。《世

界農產品供需預

測報告》對小麥

而言屬於中性，

較弱的小麥市場

在週三也對玉米

市場造成壓力。

週一晚些時候美

國農業部報告美

國玉米的收穫完

成了 91%，由於

本周中西部的上

部將有降雪，這

是一個好消息。

週邊市場走高，

但缺少週一的力

度。美元上漲了

29 個基點。 

由於週三的收

盤技術上較

弱，夜間市場

玉米開盤走

低。由於獲利

兌現的延續，

拋售一直延續

到日間市場。

在最近的價格

下跌時終端使

用者的購買非

常積極，期貨

的趨勢線和交

易區間附近有

支撐力。上周

燃料乙醇產量

增加，而庫存

水準處於三年

來的低點。 



 

展望：本周 12 月份玉米合約價格上漲了 1.5 美分/英斗（0.4%），週二發佈的《世界農產

品供需預測報告》利多市場，但在週三和週四由於市場的獲利兌現而出現技術性拋售。11 月份

《世界農產品供需預測報告》非同尋常地利多，美國農業部下調美國玉米年末庫存的幅度超過

預期，並削減了全球玉米的產量。除了這個報告，最重要的事情就是全球玉米和飼料穀物的需

求非常強勁。市場目前處於利多的基本面和技術性阻力之間。 

11 月份《世界農產品供需預測報告》另外一個最大的意外就是美國農業部調減了 2020 年

美國玉米的單產水準。該機構預測單產水準為 11.03 噸/公頃（175.8 英斗/英畝），低於市場的

預期。2020 年美國玉米的產量預計為 3.685 億噸（145.07 億英斗），也低於報告發佈前的市

場預測。 

需求方面，基於強勁的國際需求，美國預計美國玉米的出口量將創出新的歷史紀錄。

2020/21 年度美國玉米的出口量預計為 6730 萬噸（26.5 億英斗），部分是基於大量的出口訂

貨，還有中國的玉米進口量預計將增加 600 萬噸。目前，美國農業部預計中國 2020/21 年度將

進口 1300 萬噸的玉米。 

由於單產水準和總產量資料的減少，以及創紀錄的出口項目，美國農業部預計 2020/21 年

度美國玉米的年末庫存低於報告發佈前市場分析師預測的最低水準。美國農業部預測 2020/21

年度的年末庫存為 4323.3 萬噸（17.02 億英斗），這暗示年末庫存和消耗比為 11.4%。這個資

料將是自 2014/15 年度以來的最低水準，如果得以實現，說明美國農業部將該市場年度美國農

場的平均價格提高至 4.00 美元/英斗有很好的理由。 

美國之外，美國農業部將烏克蘭的玉米產量削減了 800 萬噸也令市場大吃一驚。由於嚴重

的乾旱，美國農業部將烏克蘭的玉米產量預測下調至 2850 萬噸。美國農業部還將歐盟的玉米產

量下調了 190 萬噸，將俄羅斯的玉米產量下調了 100 萬噸，但是將南非的玉米產量上調了 200

萬噸。總之，2020/21 年度世界玉米產量較 10 月份《世界農產品供需預測報告》的資料減少了

1420 萬噸。 

美國農業部對世界玉米產量的下調，還遇到全球飼料消耗的溫和減少和全球貿易量的小幅

增加。這些調整使得 2020/21 年度世界玉米的年末庫存減少了 900 萬噸至 2.914 億噸。這意味

著全球玉米的年末庫存消耗比為 21.8%，如果得以實現，這將是自 2013/14 年度以來的最低水

準。總之，11 月份《世界農產品供需預測報告》的亮點就是全球玉米和飼料穀物的供應趨於緊

張，以及需求增長很快。 

由於週三是美國的公眾假日，美國農業部的出口銷售報告延遲發佈，但周度出口檢驗報告

顯示上周的出口檢驗量為 69 萬噸。這個數量較前一周減少了 7%，但足以使年度至今的出口檢

驗總量達到 757.6 萬噸，增加了 74%。高粱的出口檢驗量較前一周略微減少，但年度至今的出

口檢驗總量增加了 79%。 

截至上周日晚，2020 年度美國玉米的收穫完成了 91%。美國農民今年的收穫進展很快，

但本周中西部的上部將進入寒冷天氣並有降雪。由於收穫工作基本完成，供應側的風險已經非

常小，市場的注意力目前完全轉移到了需求方面。 



 

強勁的出口需求使得現貨玉米價格和基差水準繼續堅挺，出口升降倉和出口貿易公司都在

爭搶穀物。本周伊利諾斯河和堪薩斯西部的基差水準達到五年來的高點。本周全美玉米的平均

價格為 156.63 美元/噸（3.98 美元/英斗），平均基差堅挺至較 12 月份期貨合約低 19 美分（-

19Z）。而去年同期美國的平均基差為-38Z。 

從技術角度，12 月份玉米期貨在週三形成一個環形反轉，市場掙扎著回到之前的歷史高點

4.24 美元/英斗之上。週四隔夜市場的技術發展比較弱，而且這一趨勢還延續到日間市場。12

月份玉米合約在 4.06 美元/英斗處找到支撐，仍在 4.02 美元/英斗處具有趨勢線的支撐和在

3.93 美元/英斗處有交易區間的支撐。自 8 月份以來，價格的回撤都被強勁的終端使用者購買所

扭轉，由於附近有技術性支撐，市場的發展可能又會出現這種情況。 

利率水準和宏觀經濟市場 2020 年 11 月 5 日 

 目前 周變化 周變化% 月變化 月變化% 一年走勢 

利率水準： 

 

  美國基本利率 

  LIBOR（6 個月） 

  LIBOR（一年） 

標普 500 

道瓊工業指數 

美元指數 

WTI 原油 

布倫特原油 

來源：DTN ProphetX, WPI 

 

芝加哥 12 月份玉米期貨: 來源: Prophet X 



 

當前的市場價格： 

期貨價格表現，2020 年 11 月 12 日 

商品 11 月 12 日 11 月 6 日 淨變化 

玉米  

12 月 20 日 408.25 406.75 1.50 

3 月 21 日 418.25 413.75 4.50 

5 月 21 日 423.00 417.75 5.25 

7 月 21 日 425.25 420.25 5.00 

大豆  

11 月 20 日 1137.00 1098.50 38.50 

1 月 21 日 1145.50 1101.50 44.00 

3 月 21 日 1144.75 1099.25 45.50 

5 月 21 日 1141.00 1097.00 44.00 

豆粕  

12 月 20 日 388.10 382.40 5.70 

1 月 20 日 387.10 380.30 6.80 

3 月 21 日 382.90 373.20 9.70 

5 月 21 日 378.40 366.90 11.50 

豆油  

12 月 20 日 37.05 35.34 1.71 

1 月 20 日 36.86 35.20 1.66 

3 月 21 日 36.65 34.99 1.66 

5 月 21 日 36.42 34.83 1.59 

軟紅冬小麥  

12 月 20 日 588.25 602.00 -13.75 

3 月 21 日 597.25 609.00 -11.75 

5 月 21 日 600.25 610.75 -10.50 

7 月 21 日 597.75 605.75 -8.00 

硬紅冬小麥  

12 月 20 日 544.00 555.25 -11.25 

3 月 21 日 552.75 562.75 -10.00 

5 月 21 日 559.00 568.00 -9.00 

7 月 21 日 563.00 572.00 -9.00 



 

MGEX (硬紅春小麥) 

12 月 20 日 549.00 557.25 -8.25 

3 月 21 日 565.25 571.50 -6.25 

5 月 21 日 573.25 577.25 -4.00 

7 月 21 日 581.75 583.50 -1.75 

*價格單位：美分/英斗（5000 英斗） 

 

美國天氣和播種進展 

美國乾旱監測天氣預報: 到 2020 年 11 月 16 日，由於冷鋒系統和熱帶風暴埃塔的作用，東

南地區預計有大雨。卡羅萊納東部的局部預計有多達 5 英寸的降雨，佛羅里達半島的中西部和

卡羅萊納其餘地區向北到大西洋中部沿海預計有 1.5-4.0 英寸的降雨。太平洋西北地方預計也有

大雨，太平洋沿海的北半部和卡斯卡德地區的中北部預計有 5-10 英寸的降雨。從卡斯卡德地區

西向到太平洋西北地方的其餘地區、以及西部內陸山區的高海拔地區降雨量較小。洛磯山中部

的高海拔地區、從密蘇裡中部到伊利諾斯州南部的一長條有中雨，個別地區的雨量接近 2 英

寸。與此對比，從平原、墨西哥灣、沙漠地區的南部、加利福尼亞州和內華達州的南部沒有或

降雨量很少。同期，美國大陸的大部氣溫較正常水準平均高出幾華氏度，而洛磯山的北部和西

部內陸山區氣溫低於正常水準。 

氣象預報中心未來 6-10 天（11 月 17-21 日）的天氣預報顯示阿拉斯加州的大部、西部內

陸山區的中部和北部、加利福尼亞州的北部和太平洋西北地方降雨量高於正常水準。從大平原

向東到大西洋沿海，除緬因州和佛羅里達州的南部外，降雨量低於正常水準的概率較大。阿拉

斯加州的東南部、新英格蘭地區、大西洋沿海的中部、卡羅萊納地區的東部氣溫低於正常水

準，而阿拉斯加州的北部和西部、從密西西比河谷向西到太平洋沿海，以及墨西哥灣沿海氣溫

將比較溫暖。 

 

美國穀物出口統計 

注意，由於週三是美國老兵紀念日，美國農業部的出口銷售報告延遲至 2020 年 11 月 12

日發佈，更新後的資料將出現在下周的報告中。 

 

 

 

 

 



 

來源：美國農業部市場服務處，小麥和大麥的銷售年度為 6 月 1 日至 5 月 31 日；玉米、高粱和大豆的銷售年度為 9 月 1 日至 8 月 31 日。周

度報告由於出口商的修正和前一周出現的撤單而有所變化.  

 

 

 

美國出口檢驗: 2020 年 11 月 5 日 

商品 (噸) 

出口檢驗 
當前 

銷售年度 

前一個銷售

年度 

銷售年度變化

（%） 本周 上周 

大麥 2,295 0 12,162 15,401 79% 

玉米 690,079 740,612 7,576,894 4,344,347 174% 

高粱 72,005 103,320 717,970 401,016 179% 

大豆 2,496,308 2,389,742 19,457,451 10,904,221 178% 

小麥 304,239 313,331 11,703,183 11,456,105 102% 

美國農業部穀物出口檢驗報告：2020 年 11 月 5 日 

前一周 黃玉米 占總量的%  白玉米 占總量的%  高粱 占總量的%  

五大湖 0 0% 0 0% 0 0% 

大西洋口岸 0 0% 0 0% 441 1% 

墨西哥灣 495,416 73% 13,755 100% 71,222 99% 

太平洋西北港口 66,442 10% 24 0% 269 0% 

內陸鐵路出口 114,442 17% 0 0% 73 0% 

總計 (噸) 676,300 100% 13,779 100% 72,005 100% 

白玉米按國別運輸

（噸） 
  7,870 哥倫比亞   

   5,885 洪都拉斯   

   24 韓國   

白玉米總計（噸）   13,779    

高粱按國別運輸（噸）     71,736 中國 

     245 海地 

     24 韓國 

高粱總計（噸）     72,005  



 

 

離岸價： 

 

 

 

#2 白玉米 (美元/噸，離岸價） 

水分最多 15% 12 月 1 月 2 月 

墨西哥灣 - - - 

 

 

 
 

 

黃玉米（美元/噸，離岸價） 

黃玉米 

水分最多 15% 

墨西哥灣 西北太平洋口岸 

基差  

(2 級 黃玉米) 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

基差 

（2 級黃玉米） 

離岸價 

(2 級黃玉米) 

12 月 1.54+Z $221.35 1.90+Z $235.52 

1 月 1.48+H $222.92 1.85+H $237.49 

2 月 1.35+H $217.80 1.82+H $236.31 

高粱 (美元/噸，離岸價) 

2 級黃高粱 

水分最多

14% 

紐奧良 德克薩斯 

基差 離岸價 基差 離岸價 

12 月 3.35+Z $292.60 3.05+Z $280.79 

1 月 3.30+H $294.57 3.00+H $282.76 

2 月 3.00+H $282.76 3.00+H $282.76 

蛋白飼料顆粒(CGFP) (美元/噸，離岸價) 

  12 月 1 月 2 月 

紐奧良 $214 $219 $219 

數量 5,000 噸 



 

* 價格僅僅是基於市場報價。相信報價也反映了當前的市場狀況，但可能與實際報價有所差異。運輸條款、付款方式和品質可能
在供應商間有所不同，從而影響實際的成交價格 

 

各地新聞： 

阿根廷：糧食碼頭的工人令人驚訝地發動了罷工以抗議工資談判的中斷，這可能導致運輸延誤。 

巴西：CONAB 報告頭茬玉米的播種完成了 54%，較正常水準快。並預測 2020/21 年度的玉米

總產量將達到 1.049 億噸，較之前的預測 1.052 億噸略微減少，而 2019/20 年度的玉米產量為

1.025 億噸。Cordonnier 將玉米產量預測下調了 200 萬噸至 1.08 億噸。IMEA 稱馬托格羅索州

的農民提前銷售了他們 44%的預期產量。今年至今的玉米出口量為 3450 萬噸，由於美國玉米的

需求增加，10 月份的出口銷售有所減緩。 

中國：農村農業部（MARA）稱今年的颱風對玉米產量沒有太大影響，數量和品質都沒有受到明

顯影響。2020 年 5-9 月間，該部拍賣了 5700 萬噸國儲玉米。中國農產品供應和需求預測處

（CASDE）11 月預測玉米產量為 2.6471 億噸。玉米進口量將達到 2200 萬噸，遠高於 700 萬噸

的進口配額。 

歐盟：FEFAC 成員報告今年複合飼料的產量下降了 2.2%。2020 年德國的玉米產量將增加約

10%至 403 萬噸，今年的作物長勢比較差。 

伊朗：國有飼料穀物進口商家畜事務運輸公司招標購買 12 月/1 月交貨的 6 萬噸玉米和 6 萬噸飼

料大麥。 

俄羅斯：過去一周玉米和大麥的出口裝貨量在增加。 

沙烏地阿拉伯：政府對私人大麥進口開了綠燈。 

南非：南非糧食資訊服務中心（SAGIS）報告 18 個月來的第一艘玉米出口運輸船正前往歐盟。 

韓國：KOPOCIA 從 Cofco 採購了 6 萬噸玉米，而 MFG 和 FLC 從世界各地採購了 26.8 萬噸的玉

米。 

烏克蘭：農業部稱大麥的收穫已經結束，玉米收穫完成了 400 萬公頃，產量為 1960 萬噸，占播

種面積的 72%，單產比較穩定。APK-Inform 稱烏克蘭的玉米價格又恢復了上漲，種植戶的惜售

支撐了玉米價格。 

越南：飼料廠在購買當地的玉米，稱庫存減少令人擔心。 

玉米蛋白粉(CGM) (美元/噸，離岸價) 

散裝，60%蛋

白 
12 月 1 月 

2 月 

紐奧良 $608 $613 $613 

最少 5000-10,000 噸 



 

遠洋運費評點： 

 

波羅的海乾散貨船指數 

2020 年 11 月 12 日 
本周 上周 變化 % 

航線 

P2A : 墨西哥灣/大西洋-日本 18,616 19,991 -1,375 -6.9 

P3A – 太平洋西北口岸-日本 10,095 9,716 379 3.9 

S1C: 美國墨西哥灣-中國-日本南部 20,894 21,297 -403 -1.9 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

好望角型船舶運費 

西澳大利亞到中國南方（鐵礦砂） 

四周前 $8.00-9.20 

三周前 $7.20-7.65 

兩周前 $7.50-8.00 

一周前 $7.20-7.75 

本周 $6.50-6.90 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

美國-亞洲市場的運費差價 

2020 年

11 月 12

日 

太平洋西北

口岸 
墨西哥灣 差價/英斗 差價/噸 優勢 

2 級玉米 1.85 1.45 0.40 $15.75 西北港口 

大豆 1.75 1.35 0.40 $14.70 西北港口 

遠洋運費 $22.00 $40.00 0.46-0.49 $18.00 12 月 

來源: O’Neil Commodity Consulting 

 

 

 

 



 

主要供應國和目的地之間乾散貨穀物運費費率，2020年11月12日 

產地 目的地 本周 月變化 月變化% 年變化 年變化% 兩年走勢 

巴拿馬型和超大靈便船 

美國墨西哥灣 

日本 

 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

中國 
美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

美國墨西哥灣 

歐洲 阿根廷 

巴西 

阿根廷 
沙特 

巴西 

美國墨西哥灣 

埃及 

美國西北港口 

阿根廷 

巴西 

靈便船 

美國墨西哥灣 

摩洛哥 

 

美國五大湖 

阿根廷 

巴西 

美國五大湖 
歐洲 

巴西 

阿根廷 阿爾及

利亞 巴西 

美國墨西哥灣 
哥倫比

亞 
美國西北港口 

阿根廷 

航運指數 

波羅的海指數  

來源：WPI 和 O’Neil 商業諮詢公司 

 

 



 

波羅的海指數     

            

 
來源：WPI和O’Neil Commodity Consulting 

 

 

 


